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Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

20.03.2017 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

21.03.2017 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

Piotr Bartkiewicz 10:30 GBR CPI t/r (%) lut
analityk
tel. +48 22 526 70 34 14 00 POL Koniunktura gospodarcza GUS mar
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 14:00 POL Koniunktura konsumencka mar
Karol Klimas 15:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) lut 5.55 5.69 5.48
iy
tel. +48 22 829 02 56 10 00 POL Stopa bezrobocia (%) lut 8.6
karol.klimas@mbank.pl 13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.03 241

14:00 POL Minutes RPP mar

15:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) lut 560 555
g‘;aa't‘(')‘rg(-a“} . 16:00 EUR  Koniunktura konsum. KE (pkt.) wstepny mar 5.9 -6.2
20-950 Warszawa
tel. +48 22 829 00 00 9:00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny mar 52.5
fax. +48 22 829 00 33 9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny mar 56.4
http://www.mbank.pl 9:30 GER  PMIw przemysle (pkt.) wstepny mar 56.5 56.8

9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny mar 54.5 54.4

10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny mar 55.2 55.4

10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny mar 55.3 55.5

14:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny mar 54.5 54.2

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ GUS opublikuje Biuletyn Statystyczny wraz z danymi o bezrobociu. Spodziewamy sie
potwierdzenia wstepnych danych MRPiPS (na poziomie 8,5%, zgodnie z nasza prognoza). Popotudniowa publikacja
protokotu z marcowego posiedzenia RPP nie powinna przynie$¢ nowych informacji na temat polityki pienieznej w
Polsce.

Gospodarka globalna: W Stanach Zjednoczonych, obok cotygodniowych danych z rynku pracy, zobaczymy infor-
macje o sprzedazy nieruchomosci na rynku pierwotnym. W Europie bedziemy tylko $wiadkami publikacji danych o
koniunkturze konsumenckiej.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Gatnar: Podwyzki stép procentowych w Polsce jeszcze w tym roku nie mozna wykluczy¢, jezeli wzrost gospodar-
czy potwierdzi optymistyczne prognozy - ocenit cztonek RPP Eugeniusz Gatnar w rozmowie z agencjg Bloomberg.
m GUS: Oceny biezgcej koniunktury wéréd konsumentéw pozostaty w marcu na podobnym poziomie w stosunku
do poprzedniego miesigca, ale oceny przysztej koniunktury pogorszyly sie. Oba wskazniki pozostajg na ujemnych
poziomach.

m GUS: Oceny koniunktury w przemysle sa w marcu lepsze niz te formutowane przed miesigcem oraz przed ro-
kiem.

m USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w lutym spadta do 5,48 min w ujeciu rocznym - podato w raporcie
Krajowe Stowarzyszenie Posrednikéw w Handlu Nieruchomos$ciami.

Decyzja RPP (04.04.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.440 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.409 0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.679 -0.005

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Nieznacznie odreagowanie na amerykanskiej gietdzie po wtor-
kowym risk-offie nie wsparto istotnie dolara - kurs przez caly
dzien oscylowat wokét 1,08. Od strony EUR, notowania wspiera
dalszy spadek percepcji ryzyka politycznego w Europie w
zwigzku ze spadkiem szans Marine Le Pen w wyscigu prezy-
denckim we Francji. Tym niemniej, ogonem machajgcym psem
jest wcigz kwestia reformy stuzby zdrowia w Stanach Zjednoczo-
nych, traktowana jako papierek lakmusowy dla szerokiej katego-
rii zaktaddéw reflacyjnych o polityke Trumpa. O ile warto zwrécié¢
uwage, ze technicznie rzecz biorgc na czesci instrumentéw wi-
dac juz otwarta przestrzen do dalszego odwijania (wytamania
w dot na USDJPY czy akcjach bankéw w USA), o tyle pewng
szansg dla rynkow jest dzisiejsze gtosowanie nad ustawag w niz-
szej izbie Kongresu. Powinno ono przy¢mi¢ dane o niskim zna-
czeniu, ktére beda publikowane dzi§. W Europie najwazniejszym
wydarzeniem bedzie ostatnia aukcja TLTRO.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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----Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Short po 1,0781 i 1,0797 z S/L 1,0860.

Preferencja: Short EURUSD ponizej 1,0829.

Mimo kosmetycznej korekty w dét notowania nadal walczg pod
kluczowym oporem 1,0829. Wspomniana dywergencja oraz szo-
rowanie po gornej granicy kanatu wzrostowego na wykresie
dziennym sugeruja przynajmniej szanse na kontynuacje korekty
w dot (okolice 1,0724 jako splot MA55 oraz linii trendu wzrosto-
wego wyznaczyliby$my jako pierwsze rozsadne wsparcie, dal-
sze jak w tabeli ponizej). Dla zachowania kursu istotne bedzie
ogtoszenie wynikow dzisiejszego TLTRO2. Stad tez pozycja bez
zmian, ale S/L od wczoraj szerszy (wiecej miejsca ponad kluczo-
wym oporem).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN praktycznie bez zmian - zaczeto sie od mocnego trze-
potania kursem (miedzy 4,27 a 4,29), ale odchylenia w dot i w
gobre od 4,28 byly bardzo szybko niwelowane przez kupujacych i
sprzedajgcych EURPLN, odpowiednio. By¢ moze zadziataty tu-
taj przeciwstawne czynniki - duze spadki na warszawskiej giet-
dzie zréwnowazyt naptyw na lokalny rynek obligacji (na dtugim
koncu rentownosci spadty o ponad 10 pb), a takze umocnienie
walut wielu rynkéw wschodzgcych po wtorkowym risk-offie. Dzi§
w dalszym ciggu na polskim rynku FX dominowac¢ bedg czynniki
globalne (dos¢ jastrzebia wypowiedZz Gatnara z RPP przeszia w
zasadzie bez echa), tj. apetyt na ryzyko i perspektywy zaktadow
reflacyjnych / zwigzanych z politykg Trumpa.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2855 z S/L na 4,25.
Preferencja: Long EURPLN powyzej strefy wspar¢ 4,26-28.
EURPLN walczy na granicy linii oporéw wyznaczonych przez po-
przednie minima lokalne. Nastgpito wybicie z krotkoterminowego
kanatu spadkowego na wykresie 4h. Obecnie notowania muszg
jeszcze znies¢ MA30 (Srodek Bollingera), albo presja spadkowa
powrdci. Powyzej MA30 otwiera sie zasieg do do 4,31 (MA200
na 4H). Nasza pozycja przetrwata cigzkie chwile na poczatku ty-
godnia i obecnie znajduje sie na niewielkim minusie. Jesli ruch
wzrostowy okaze sie trwaty, bedziemy (przy odpowiednim ukia-
dzie kresek) zainteresowani jej zwigkszaniem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.74 1.78 ON 1.35 1.65 EUR/PLN 4.2855
2Y 1.93 1.97 1M 1.43 1.63 USD/PLN 3.9731
3Y 218 222 3M 1.69 1.89 CHF/PLN 4.0001

4Y 237 2.4

5Y 254 258 FRA BID ASK

6Y 266 2.70 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.0794
7Y 2.65 2.68 1x4 1.71 1.75 EUR/JPY 120.01
8Y 2.73 2.77 3x6 1.71 175 EUR/PLN 4.2780
QY 2.81 2.84 6x9 1.75 1.79 USD/PLN 3.9632
10Y 289 293 9x12 1.79 1.83 CHF/PLN 3.9959
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2 2,3 2,80 0,70
014,
1,9 0,12 21
0,1 2
18 1,9
0,08 1,8
1,7 0,06 1,7
0,04 U6
1,6 1,5
002 1,60 0,10
1,5 0 3x6 6x9 9x12 12X15 15X18 18X21 21X24 40 0.00
12gru 26gru 9sty 23sty 6Ilut 20Ilut 6 mar 20 mar cze 17 wrz17 grul7 mar 18 cze 18 wrz 18 gru 18 " gru 5 sty 19 sty 2 lut 16 lut 2 mar 16 mar !
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
. s 70 51,5 51,43
3,5 70 65 51,4
3 0 60 51,3
50
L 55 51,2 51,17
2,5 * 40
, 30 50 51,1
20 45 51,0 50,94
151¢ 10 50,9
' - |
I -10 35 50,8
0,5 20 50,7
0 -30
12 3 4 5 6 7 8 9 10 25 50,6
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lis 15 sty 16 mar 16 maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17 mar 17 MAY7 JUN7 Ly

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promocii i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



