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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

27.03.2017 PONIEDZIALEK

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) mar 104.3 104.2 (r) 105.7
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) mar 118.3 118.4 119.3
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) mar 0.90 0.90
16:00 USA Koniunktura kons. CB (pkt.) mar 114.0 114.8
29.03.2017 SRODA
16:00 USA Umowy na sprzedaz doméw m/m (%) lut 25 -2.8
11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) mar 108.1 108.0
14:00 GER CPI r/r wstepny (%) mar 1.8 2.2
14:30 USA PKB kw/kw trzeci (%) Q4 2.0 1.9
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25.03 247 261
1:30 JAP Stopa bezrobocia (%) lut 3.0 3.0
1:30 JAP CPI r/r (%) lut 0.3 0.4
3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) mar 51.7 51.6
8:45 FRA CPI t/r wstepny (%) mar 1.3 1.2
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) mar 5.9 5.9
11:00 EUR CPI r/r wstepny (%) mar 1.8 2.0
14:00 POL CPl t/r flash (%) mar 2.2
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) Q4
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lut 0.4 0.4
14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) lut 0.2 0.2
16:00 USA Chicago PMI (pkt.) mar 56.8 57.4
16:00 USA Koniunktura kons. UMich (pkt.) mar 97.8 97.6

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. Decyzja banku centralnego Wegier nie powinna przynie$¢ zaskoczen.
W Stanach Zjednoczonych zobaczymy jedynie publikacje danych o koniunkturze konsumenckiej, ktére powinny
pokaza¢ utrzymanie bardzo dobrych nastrojéw gospodarstw domowych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: Prognoza agencji ratingowej Moody’s zaktadajaca wzrost PKB Polski w 2017 r. 0 3,2 proc. jest zbyt
ostrozna, a wzrost polskiej gospodarki bedzie zgodny z zatozeniami rzadu, czyli wyniesie 3,6 proc.

m MF: Wydatki na inwestycje jednostek samorzadu terytorialnego po styczniu wyniosty 421,75 min zt.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsérdd przedsiebiorcéw, wyniést w marcu 112,3 pkt. wobec 111,1 pkt. w
poprzednim miesigcu, po korekcie ze 111,0 pkt.

Decyzja RPP (04.04.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.388 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.382 0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.532 -0.027

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Fiasko reformy stuzby zdrowia i towarzyszgce mu watpliwosci
co do wykonalnosci catego programu wyborczego nowego pre-
zydenta USA cigzg dolarowej stronie EURUSD, podczas gdy
strona eurowa jest wspierana zaréwno przez dobre dane z go-
spodarki europejskiej (wczoraj byty to indeksy Ifo), jak i zamyka-
nie byczych zaktadéw na walutach EM (ZAR, TRY) finansowa-
nych we wspdlnej walucie. W konsekwencji, EURUSD na chwile
przebit wczoraj 1,09 i jego popotudniowa korekta byta jedynie
potowiczna. Wspomniana korekta EURUSD byt zresztg dla ca-
tej serii zmian na rynkach: wraz ze spadkiem EURUSD odzyty
gietdy, wzrosty ceny surowcéw, spadty rentownosci obligacji na
rynkach bazowych, itd. Dzi§ kolejny dzien bez istotniejszych
publikacji makro, inwestorom pozostaje na razie wstuchiwanie
sie w sygnaly z Kongresu (by¢ moze potrzeba sukcesu wymusi
przyspieszenie reformy podatkowej) i z Fed.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowari wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy po 1,0870 matg pozycje short z S/L 1,0940
oraz T/P 1,0730.

Preferencja: Long powyzej 1,0829.

Kontynuacja silnego trendu wzrostowego pozwolita na ustano-
wienie nowego maksimum lokalnego (powyzej 1,09). Ostatecz-
nie kurs jednak nie przetamat MA200 na wykresie dziennym, a
takze powrdcit wewnatrz kanatu wzrostowego na wykresie 4h.
Kurs skorygowat sie o prawie pét figury od wczorajszego maksi-
mum, a w okolicy 1,09 znajduja sie kolejne minima lokalne, ktére
moga ogranicza¢ dalsze wzrosty. Dodatkowo na wykresie dzien-
nym pojawita sie dywergencja, ktéra powinna wprowadzi¢ kurs
dalej w dét. Otwieramy pozycje short, przestrzen do spadku jest
wprawdzie umiarkowana, ale impulsy spadkowe sg wystarcza-
jaco silne.

Wsparcie Opor

1,0578 1,1300
1,0454 1,0993
1,0341 1,0913
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wcigz spada. Od ostatniego posiedzenia Fed korela-
cja EURPLN z EURUSD zmienita sie na negatywng. Powodem
jest zapewne ostabienie dolara. Taki sam wynik bytby prawdopo-
dobnie do uzyskania przy ostabieniu EUR, jednak korelacja by-
taby doktadnie odwrotna. Wczorajszy epizod wskazuje, ze ztoty
dodatkowo znajduje sie w silnym trendzie aprecjacyjnym: umac-
nia sie przy nawet przy spadajgcej indeksach gietdowych i nik-
nacych oczekiwaniach na podwyzki stop procentowych. Czyzby
chodzito o naptywy na rynek dtugu, czy moze ruszyty bezpo-
Srednie inwestycje zagraniczne? A moze to MF rozdysponowuije
gigantyczne srodki w EUR, ktore naptynety do Polski juz na po-
czatku roku (rachunek biezacy i kapitatowy). Wyglada na to, ze
o ile po takim ruchu mozna wypatrywac korekty, nie jest ona tak
oczywista. Co wiecej, nie jesteémy w stanie stwierdzi¢, czy za-
chowanie uczestnikéw rynku (np. eksporteréw) zmienito sig i nie
zabezpieczajg sie oni na tych poziomach, czy nadal to robig, ale
skala przeptywu w druga strone jest po prostu mniejsza. Dzi$§
dzien bez danych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 4,25 na pozycji long zajetej
po 4,2855 i 4,2657 (305 i 157 tickow straty).

Pozycja: Otwieramy matg pozycje short po 4,2438 z S/L 4,2750.
Preferencja: Short EURPLN ponizej 4,26-28.

Woczoraj kurs EURPLN ostatecznie przetamat strefe wspar¢ w
okolicy 4,25-4,26. Ostatni trend spadkowy na wykresie 4h nadat
kursowi wystarczajgcego momentum. Wszystko wskazuje na to,
ze przetamana zostanie MA200 na wykresie tygodniowym. Nie
oznacza to jednak, ze notowania przejda teraz do fazy swobod-
nego spadania. W okolicy 4,18-4,22 znajdujg sie liczne minima
lokalne, ktére moga tymczasowo wstrzymac¢ spadek. Widzimy
sporg szanse na dojscie do 4,09, co zacheca do grania short juz
teraz. Otwieramy matg pozycje short.

Wsparcie Opor

4,2269 4,4434
4,1857 4,3729
4,0963 4,3171
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76 1.79 ON 1.20 1.60 EUR/PLN 4.2630
2Y 1.93 1.96 1M 1.55 1.75 USD/PLN 3.9259
3Y 214 217 3M 1.54 1.74 CHF/PLN 3.9843

4Y 234 237

5Y 251 254 FRA BID ASK

6Y 264 2.67 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.0863
7Y 258 2.61 1x4 1.71 177 EUR/JPY 120.20
8Y 2.66 2.69 3x6 1.71 177 EUR/PLN 4.2459
QY 273 277 6x9 1.73 1.79 USD/PLN 3.9063
10Y 2.81 2.85 9x12 1.77 1.83 CHF/PLN 3.9670
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



