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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

27.03.2017 PONIEDZIALEK

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) mar 104.3 104.2 (r) 105.7
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) mar 118.3 118.4 119.3
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) mar 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Koniunktura kons. CB (pkt.) 114.0 116.1 (r) 125.6
16 00 USA Umowy na sprzedaz doméw m/m (%) lut

11 00 EUR Indeks ESI (pkt.) mar 108.1 108.0

14:00 GER CPI r/r wstepny (%) mar 1.8 2.2

14:30 USA PKB kw/kw trzeci (%) Q4 2.0 1.9

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25.03 247 261

1:30 JAP Stopa bezrobocia (%) lut 3.0 3.0

1:30 JAP CPI r/r (%) lut 0.3 0.4

3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) mar 51.7 51.6

8:45 FRA CPI t/r wstepny (%) mar 1.3 1.2

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) mar 5.9 5.9

11:00 EUR CPI r/r wstepny (%) mar 1.8 2.0

14:00 POL CPl t/r flash (%) mar 2.2

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) Q4

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lut 0.4 0.4

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) lut 0.2 0.2

16:00 USA Chicago PMI (pkt.) mar 56.8 57.4

16:00 USA Koniunktura kons. UMich (pkt.) mar 97.8 97.6

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Kolejny spokojny dzien. W Stanach Zjednoczonych zobaczymy dane o podpisanych umo-
wach na sprzedaz domoéw (wskaznik wyprzedzajacy wzgledem sprzedazy), ale wazniejsze z punktu widzenia ryn-
kéw moga by¢ wystapienia przedstawicieli Fed (Evans, Rosengren, Williams).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: Wzrost PKB w 2017 r. wyniesie raczej powyzej 3,6 proc. niz ponizej.

m Nowak (MF): W 2017 r. moze nastgpi¢ emisja panda bonds o wartosci do 3 mid juanéw. MF nie wyklucza powrotu
do emisji w EUR.

m USA: Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) wyniést w marcu 125,6 pkt. Analitycy spodziewali sie,
ze indeks wyniesie 114,0 pkt.

Decyzja RPP (04.04.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.411 0.030

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.425 0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.550 -0.012

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD pozostawat stabilny przez wiekszg cze$¢ dnia (oscy-
lujgc wokét 1,0860). Zdecydowang odmiane loséw dolara przy-
niosta dopiero sesja amerykanska - wéwczas dolar umacniat sie
w tandemie z akcjami na amerykanskiej gietdzie, co przetozyto
sie na spadek EURUSD do 1,08. Przyczyny takiego umocnienia,
obok taktycznej atrakcyjnosci standardowych zaktadéw o poli-
tyke Trumpa (dolar byt juz wszakze mocno wyprzedany), obej-
muja rowniez bardzo dobre dane o koniunkturze konsumenckiej,
cho¢ zbiezno$¢ w czasie nie jest tutaj stuprocentowa i nie doty-
czy wszystkich aktywéw (aczkolwiek lokalny dotek na indeksie
S&P 500 wypadt tuz przed publikacjg). Czy wczorajszy kieru-
nek ruchu na rynkach ma szanse sie powtérzyé dzis? Nie jest
to pewne - ponowne uruchomienie znanych z wczesniejszych
tygodni zaktadéw wymagatoby naszym zdaniem albo zdecydo-
wanych sygnatéw ze strony amerykanskiego rzadu (np. przy-
spieszenia prac nad reformg podatkowg), albo utrzymania wy-
sokiego tempa w danych o wysokiej czestotliwosci (tutaj nalezy
poczekac co najmniej do raportu z rynku pracy w przysztym ty-
godniu).

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 1,0870 z S/L 1,0920 oraz T/P
1,0750.

Preferencja: Range 1,03-1,09.

Dywergencja na wykresie 4h sprowadzita kurs o okofo figure w
dét od ostatnich maksiméw lokalnych, przez co nasza pozycja
jest juz ponad pét figury na plusie. Pokonane zostato pierw-
sze wsparcie (MA30 na wykresie 4h), jednak dalsze losy ko-
rekty wzrostowej pozostajg niejasne. Na wykresie 4h zostata
domknieta praktycznie cata przestrzen do spadku w ramach ka-
natu, dolna granica dodatkowo zbiega sie z MA55. Ustawiamy
jednak zlecenie T/P pod wykres dzienny — tam kanat spadkowy
jest dtuzszy, a za kluczowe uwazamy zachowania oporu MA200
na tym wykresie. W szerszej perspektywie sytuacja nie jest kla-
rowna, sktaniamy sie ku stwierdzeniu, ze notowania moga poru-
szac sie w range 1,03-1,09. Pozostawiamy matg pozycje short i
czekamy na dalszy rozwdj wydarzen.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wyznaczyt wczoraj nowe minimum lokalne (4,2310 —
RTRS). Bylo to tuz przed spadkami na EURUSD (patrz strona
wczesniej), ktére praktycznie nie zaszkodzity wycenom ztotego.
Czy ztoty odporny jest takze na umocnienie dolara? Nie wydaje
nam sie to prawdopodobne. Korelacja z EURUSD zmienita sie
w momencie, kiedy dolar sie ostabiat, co byto przyczynkiem do
powrotu strumieni pienieznych do EM. Obecnie juz trend ten
juz dojrzat, a wiele klas aktywoéw i walut cieszy sie technicz-
nym wykupieniem (badz wyprzedaniem). To moze by¢ sygnat,
ze inwestorzy przereagowali. Kosmiczny raport o koniunkturze
konsumenckiej w USA sugeruje, ze dane moge sie w najbliz-
szym czasie jeszcze istotnie poprawi¢. Nawet bez polityki fiskal-
nej (podrzedni cztonkowie GOP sugeruja, ze ustawa o ochronie
zdrowia moze by¢ gtosowana do skutku; to przeciez oni de facto
ja zablokowali) bedzie to sprzyja¢ podwyzkom krotkich stép pro-
centowych. Ten tydzien zapewne wyznaczy dotki na EURPLN i
dalsze ruchy tej pary walutowej beda skierowane na pétnoc.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 4,2438 z S/L 4,2550.
Preferencja: Short EURPLN ponizej 4,26-28.

Kurs EURPLN kontynuowat wczoraj trend spadkowy. Pomimo
niewielkich korekt wzrostowych na poczatku i pod koniec se-
sji, notowania ustanowity nowe minimum lokalne w okolicy 4,23.
Nasza pozycja jest na razie na niewielkim plusie, ale okazja do
zarobku jest spora. Pokonanie poziomu wsparcia zwigzanego z
minimami lokalnymi 4,18-4,22 otwiera przestrzen do spadku na
potencjalnie dwadziescia figur. Oczywiscie jest to odlegta per-
spektywa, a nasza pozycja opiera si¢ na ostatnim trendzie. Zle-
cenie S/L ustawiamy pod linie wspomnianego trendu spadko-
wego. Ewentualne wigksze korekty wykorzystamy do zwigksze-
nia pozycji, na razie pozostajemy z matg pozycja short.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.00 1.50 EUR/PLN 4.2529
2Y 1.93 1.97 1M 1.43 1.63 USD/PLN 3.9169
3Y 214 217 3M 1.59 1.80 CHF/PLN 3.9730

4Y 234 237

5Y 251 254 FRA BID ASK

6Y 264 2.67 1x2 1.64 1.70 EUR/USD 1.0810
7Y 259 2.62 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 120.16
8Y 2.67 2.70 3x6 1.71 177 EUR/PLN 4.2395
QY 274 2.78 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 3.9191
10Y 282 285 9x12 1.78 1.84 CHF/PLN 3.9514
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2 2030 2,80 r 0,70
0,14 |
22 2,60 - - 0,60
1,9 0,12 24
- 2 2,40 - - 0,50
1,8 15957
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0,08 4|
1,7 006 1,7 2,00 f REY
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promocii i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



