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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus
10:00 EUR M3 r/r (%) kwi 5.2 5.3 4.9
1:30 JAP Stopa bezrobocia (%) kwi 2.8 2.8 2.8
11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) maj 110.0 109.6
14:00 GER CPI flash t/r (%) maj 1.6 2.0
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) kwi 0.4 0.2
14:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) kwi 0.4 0.0
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) maj 119.8 120.3
1:50 JAP Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 4.2 -1.9
3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) maj 51.0 51.2
8:45 FRA CPI flash r/r (%) maj 0.9 1.2
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) maj 5.7 5.8
10:00 POL PKB r/r (%) Q1 4.0 4.0 4.0
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) kwi 9.4 9.5
11:00 EUR CPI flash t/r (%) maj 1.5 1.9
14:00 POL CPI flash r/r (%) maj 1.9 21 2.0
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) 57.0 58.3
9 00 POL PMI w przemysle (pkt.) maj 54.1
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) maj 57.0 57.0
10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) maj 56.5 57.3
14:00 POL Minutes RPP maj
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) maj 180 177
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 20.05 239 234
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) aj 54.6 54.8
14 30 USA Bilans handlowy (mld USD) kwi -46.0 -43.7
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) maj 185 211
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) maj 4.4 4.4
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) maj 0.2 0.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie najwazniejszym wydarzeniem bedzie publikacja danych flash o inflacji w Niem-
czech (za maj). Jak co miesigc, odczyt krajowy (o 14:00) zostanie poprzedzony danymi z wybranych landéw, spty-
wajgcymi juz od 9:00. Dane o koniunkturze KE (ESI) raczej nie wptyng na rynki. W Stanach Zjednoczonych zostang
opublikowane dane o dochodach i wydatkach konsumpcyjnych. Po fatalnym marcu, kwiecieh przyniést zapewne
odbicie w konsumpcji. Towarzyszace im dane o deflatorze wydatkéw konsumpcyjnych pokazg spadek inflacji PCE,
podobny do zaobserwowanego w CPI. Dzier zakonczg dane o koniunkturze konsumenckiej w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: W zwigzku z wysoka realizacjg potrzeb pozyczkowych na 2017 r. emisje obligacji w 1l potowie roku
moga by¢ znacznie nizsze niz w | pot. Deficyt budzetowy w 2017 r. moze by¢ nizszy od zaplanowanego przynajmniej
o kilka miliardéw ztotych.

m MF: Transfery $rodkéw z Unii Europejskiej do Polski wyniosty w okresie styczen-kwiecien 3,592 mid euro.

m MRPIPS: Na program Rodzina 500 plus do konca kwietnia wydano z budzetu ok. 24,9 mid zi.

Decyzja RPP (07.06.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.339 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.245 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.287 -0.021

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Wobec nieobecnosci amerykanskich i brytyjskich inwestoréw,
poniedziatek okazat si¢ byé bardzo spokojnym dniem. Sladéw
odebranego gotebio przez rynek obligacji przemoéwienia prezesa
Draghiego prézno szuka¢ na samym EURUSD, cho¢ indeksy eu-
rowe zakonczyly dzieh na niewielkim minusie (by¢é moze infor-
macje na temat Grecji i Wioch byty tutaj decydujace). Wiekszej
dynamiki notowania EURUSD nabraty dopiero w nocy, kiedy to
przetamanie istotnych pozioméw technicznych (1,1160) spowo-
dowato fale zlecen S/L i sprowadzito notowania o p6t centa w dét.
Dzi$ wracajg do gry i inwestorzy, i dane makroekonomiczne. Te
ostatnie to przede wszystkim niemiecka inflacja — jesli historia
jest tutaj uzytecznym przewodnikiem, to mozna spodziewac sie,
ze silne spadki inflacji (tutaj za sprawg cen paliw i korekty wielka-
nocnego efektu w turystyce zorganizowanej) beda niedoszaco-
wane przez analitykow. Efekt? Negatywne zaskoczenie inflacja,
nizsze stopy i (prawdopodobnie) stabsze euro.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Kanat wzrostowy na dziennym.

Kolejny dzien tagodnej korekty spadkowej na kursie EURUSD.
Przetamana zostata ostatecznie MA55 na wykresie 4h, wazniej-
szym wsparciem na tym interwale jest znajdujgcy sie aktualnie
kilkanascie tickdw ponizej poziom Fibo 38,2%. Maksymalny za-
sieg korekty to jednak okolice 1,1050, czyli dolna granica no-
wego (czerwonego na naszym wykresie) kanatu wzrostowego
na dziennym. Mozliwy jest takze powrdt wewnatrz starego, bar-
dziej tagodnego (zielonego) kanatu, jednak zostat on zaburzony
po otwarciu ze sporg luka w drugiej potowie kwietnia. Pozosta-
jemy dzisiaj poza rynkiem. Czekamy na dobrg okazje do wej-
$cia long, jezeli nie pojawig sie do tego czasu sygnaty zatamania
ostatniego wzrostu.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Na ptytkim rynku EURPLN oscylowat miedzy 4,17 a 4,19, osta-
tecznie stabilizujgc sie na poziomie otwarcia. Nieobecnos$¢ in-
westorow z USA i Wielkiej Brytanii miata oczywiscie duze zna-
czenie dla stabilizacji ztotego, ale sg tez ku temu fundamentalne
powody, zwigzane ze zdyskontowaniem pozytywnych informaciji
o polskiej gospodarce czy tez tagodniejszej polityki pienieznej
globalnie. Impulséw brakuje rowniez dla ruchu w gére (ostabie-
nia ztotego) - ten jednak uznajemy obecnie za bardziej prawdo-
podobny. Dzi§ prawdopodobnie bez wigkszych zmian, EURPLN
moze czesciowo odzyskaé korelacje z EURUSD, ale zadna z
dzisiejszych publikacji nie ma potencjatu to zmiany réwnowagi
na EURPLN.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Long po 4,1843, S/L 4,15, T/P 4,25

Preferencja: Short EURPLN ponizej 4,29-32.

Woczorajszy dzien uptynat bez wigkszych zmian na kursie
EURPLN. Wprawdzie wahania intraday wyniosty ponad dwie fi-
gury, ale kurs ostatecznie nie zmienit znaczaco swojego poto-
zenia. MA30 na wykresie 4h nie traktujemy jako skutecznego
oporu, $rednia ta powinna bardzo szybko zostaé przetamana.
Gramy long korekte wzrostowg w kanale spadkowym na wykre-
sie dziennym. Przetamywanie kolejnych oporéw moze wpisac
sie w szerszy ruch — korekte w trendzie spadkowym od 4,50 albo
zakonczenie korekty spadkowej w diugim ruchu od 2015 roku.
Na razie skupiamy sie na najblizszych oporach, najwazniejsze
jest przetamanie linii trendu spadkowego na wykresie tygodnio-
wym (4,1989). Pozostajemy z pozycja long.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.50 1.90 EUR/PLN 4.1794
2Y 1.87 1.91 1M 1.55 1.95 USD/PLN 3.7371
3Y 2.00 2.04 3M 1.75 1.95 CHF/PLN 3.8373

4Y 214 2.18

5y 227 231 FRA BID ASK

6Y 240 244 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.1163
7Y 250 254 1x4 1.71 174 EUR/JPY 124.19
8Y 259 263 3x6 1.72 1.75 EUR/PLN 41787
)4 268 2.72 6x9 1.74 177 USD/PLN 3.7442
10Y 273 277 9x12 1.78 1.81 CHF/PLN 3.8372
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i2Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



