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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

10 00 POL Stopa bezrobocia (%) maj 7.5 7.5 7.7 7.4
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) cze 106.4 106.5 106.8
10:00 GER Indeks Ifo — biezaca sytuacja (pkt.) cze 123.2 123.3(r) 1241
14:30 USA Zaméw. na d. trwate m/m (%) wstepny maj -0.6 -0.9(r) -1.1
16 00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) cze 116.0 117.6 (r) 118.9
10 00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) maj
13 00 CZE Decyzja Banku Czech (%) 29.06 0.05 0.05 0.05
14:00 GER CPl t/r (%) wstepny cze 1.4 1.5 1.6
14:30 USA PKB r/r (%) SAAR finalny Qi 1.2 1.2 1.4
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.06 240 242 (r) 244
1 30 JAP CPI r/r (%) maj 0.5 0.4 0.4
3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) cze 51.0 51.2 51.7
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) cze 5.7 5.7
14:00 POL CPl t/r (%) wstepny cze 1.8 1.7 1.9
14:30 USA Dochody g. domowych m/m (%) maj 0.3 0.4
14:30 USA Wydatki g. domowych m/m (%) maj 0.2 0.4
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) cze 58.0 59.4
16:00 USA Wsk. Kon. U. Michigan (pkt.) finalny cze 94.4 94.5

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ zostang opublikowane dane flash o inflacji CPl w czerwcu. Spodziewamy sie spadku
inflacji z 1,9 do 1,8% r/r, na co ztozy sig kilka czynnikdw: silny spadek cen paliw (o prawie 5% w ujgciu miesigcznym
- do tego dochodzi efekt bazowy z poprzedniego roku), relatywnie wysoka realizacja cen zywnosci (gtéwnie
za sprawg wzrostu cen miesa i ttuszczéw) oraz wzrost inflacji bazowej do 0,9% (wzrosty cen ustug cze$ciowo
zréwnowazone nizszymi cenami débr konsumenckich z uwagi na umocnienie ztotego).

Gospodarka globalna: Po danych o inflacji z Wtoch (nizsze), Hiszpanii i Niemiec (wyzsze) przyszta pora na sza-
cunek Eurostatu dla catej strefy euro — nalezy liczy¢ sie z niespodziankag w goére (tj. z mniejszym spadkiem niz do
tej pory oczekiwano). W Stanach Zjednoczonych zobaczymy dane o dochodach i wydatkach gospodarstw domo-
wych wraz z towarzyszacym im deflatorem wydatkéw konsumpcyjnych, a takze ostatni z regionalnych indekséw
koniunktury - Chicago PMI.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m DG EcFin KE: Wskaznik nastrojow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w czerwcu wy-
niést 104 pkt. wobec 102,9 pkt. w maju.

m GER: Inflacja wg HICP w czerwcu wzrosta o 0,2 proc. mdm, a w ujeciu rdr wzrosta o 1,5 proc. (wstepne wylicze-
nia).

m USA: Produkt Krajowy Brutto w pierwszym kwartale 2017 r. wzrost o 1,4 proc. w ujeciu zanualizowanym kdk
(koncowe wyliczenia).

Decyzja RPP (05.07.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.460 0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.268 0.017

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.359 0.068

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Wzrosty EURUSD byty wczoraj kontynuowane bez wigkszych
przerw, a notowania dotarty pod koniec sesji do 1,1450. Se-
sja przebiegata pod dyktando wzrostow rentownosci obligacji na
rynkach bazowych i duzo wiekszy ruch na rynkach europejskich
niz w USA (zaréwno w ujeciu nominalnym, jak i realnym) w zu-
petnosci wystarcza do wyjasnienia zachowania EURUSD. Do-
datkowo, do stabosci dolara mogty dotozy¢ sie spadki na giet-
dach (zwtaszcza w USA). Wydaje sig, ze ostatecznie rynek za-
trzymat sie na oryginalnej (pierwszej) interpretacji wtorkowych
stéw Draghiego, a wyzsze od oczekiwan dane o inflacji w Niem-
czech i Hiszpanii tylko to potwierdzity. Z tego wzgledu pierwszy
z dwoch czynnikéw sterujgcych kontynuacja wzrostéw EURUSD
na razie jej sprzyja (drugi to tolerancja EBC na zacie$nienie po-
lityki pienigznej via mocniejszy kurs walutowy - wydaje sie, ze
jest za wczesnie na kontre z tego tytutu). Dzisiejszy dzien upty-
nie pod znakiem danych o inflacji, ale o ile zaskoczenie w strefie
euro jest juz wycenione, o tyle inflacja PCE w USA moze szarp-
naé rynkami.
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* Koszyki walutowe wryliczane s3 jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Trend wzrostowy.

Kurs EURUSD kontynuowat wczoraj wzrosty ustanawiajacy ko-
lejne maksimum lokalne. Momentum wyraznie ostabto, przez co
Swiecie na wykresie 4h zaczynajg sie ukladaé w odwrécone
"U” (sygnat odwrdcenia wzrostu). Wystarczy niewielki spadek,
aby na wykresie dziennym pojawita sie wyrazna dywergencja,
ktéra powinna wspiera¢ korekte spadkowg. Zasieg takiej korekty
oceniamy na nieco ponad figure. Nie zamierzamy jednak gra¢
short bez wyraznego impulsu spadkowego. Dzisiejsze zamknig-
cie swiecy na wykresie tygodniowym bedzie kluczowe dla lo-
so6w kanatu na tym interwale — zachowanie tej formacji powinno
wspieraé korekte. Pozostajemy na razie poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty stabilny w niewielkim przedziale wahan. Czekamy na dzi-
siejszg inflacje (naszym zdaniem nizszg), ale naszym zdaniem
nie zmieni to nic w wycenie ztotego, ktéry porusza sie w rytm
czynnikéw globalnych. Wsréd tych prym poki co wiodg te dzia-
tajace negatywnie na ztotego. W najblizszym czasie beda one
dziata¢ ze zmiennym natezeniem, jednak globalny rynek jest juz
bardziej gotowy na reagowanie wyzszymi stopami na wyzszg in-
flacje niz jeszcze pare tygodni temu. Czasy dla ztotego obecnie
sg nienajlepsze, a czynnik krajowy péki co znajduje sie na dal-
szym planie. To napisawszy nalezy tez stwierdzi¢, ze wycena
ryzyka kredytowego nieco sie zwigkszyta, a cze$¢ inwestoréw
z rynku obligacji moze z tego korzysta¢ kupujac papiery taniej.
Nadzieje budzi tez zachowanie GPW, ktéra przetrawita juz po-
daz (duzy wysyp IPO) i zaczyna budzi¢ sie do zycia. To zawsze
byto przynajmniej lokalnym wsparciem dla ztotego. Bez dopala-
nia w danych (globalnych) EURPLN nie pokona na razie 4,26, a
dzi$ kalendarz Izejszy.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Warunkowe zlecenia long po 4,21 z S/L 4,1950 oraz
short po 4,25 z S/L 4,2650.

Preferencja: Range 3,24-4,26.

Zmienno$¢ intraday na kursie EURPLN nieco maleje, ale wciaz
jest wysoka. Wczoraj po solidnym wzroscie zabrakto kilka tic-
koéw do zajecia pozycji short. Aktualnie bardziej prawdopodobny
jest ruch w dét w ramach formacji range, szczegolnie, ze na
wykresie 4h pojawita sie dywergencja. Przestrzen do spadku
jest spora, jednak nie zamierzamy otwieraé dzisiaj pozycji short.
Gorna granica range znajduje sie raczej przy 4,26 niz 4,25, a
nie chcemy grac¢ z tak szerokim zleceniem S/L, czego wymagajg
aktualne notowania. Pozostawiamy dwustronng pozycje warun-
kowg z tymi samymi parametrami i czekamy na dalszy rozwdj
wydarzen.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76  1.80 ON 1.15 1.55 EUR/PLN 4.2412
2Y 191 1.95 1M 1.57 1.77 USD/PLN 3.7122
3Y 2.03 2.07 3M 1.61 1.81 CHF/PLN 3.8791

4Y 219 223

5Y 233 237 FRA BID ASK

6Y 245 249 1x2 1.64 1.70 EUR/USD 1.1439
Y 2.54 2.58 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 128.32
8Y 2.63 267 3x6 1.72 1.75 EUR/PLN 4.2402
9Y 271 275 6x9 1.75 1.80 USD/PLN 3.7038
10Y 277 281 912 1.81 1.84 CHF/PLN 3.8737
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



