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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

07.08.2017 PONIEDZIALEK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%)

08.08.2017 WTOREK

9:00 HUN  CPI/r (%) lip

09.08.2017 SRODA

Poprzednio  Odczyt

3:30 CHN CPI r/r (%) lip 1.5 1.5
3:30 CHN PP r/r (%) lip 5.6 5.5
9:00 CZE CPlt/r (%) lip 2.3 2.3
8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) cze —0.1
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.08 240 240
14:30 USA PP r/r (%) lip 2.2 2.0
14 OO POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) cze -1860 -750 -179
14:00 POL Eksport (min EUR) cze 16400 16577 16257
14:00 POL Import (min EUR) cze 16600 16457 16457
14:00 POL CPI finalny r/r (%) lip 1.7 1.7 1.7
14:30 USA CPI r/r (%) lip 1.8 1.6

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dane o inflacji na Wegrzech (publikacja o 9:00) beda stanowi¢ wskazéwke co do struktury
polskiej inflacji w lipcu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Oficjalne aktywa rezerwowe spadty w lipcu do 93 577,6 min euro z 97 969,5 min euro w czerwcu.

m DGP: Po lipcu dochody z VAT wzrosty o 25 proc. rdr do ok. 94,7 mid zt.

m MF: Zadtuzenie w obligacjach wg stanu na 7 sierpnia wynosi w Polsce 602 326,269 min zt wobec 602 070,705
min zt weze$niej.

Decyzja RPP (06.09.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.470 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.257 0.003

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.356 0.010

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD praktycznie bez zmian. Jak to czesto bywa, po dniu
z duzg zmiennoscig (w tym wypadku byt to pigtek) nastepuje
dzien uspokojenia. Sprzyjat temu absolutny brak istotnych publi-
kacji makro (dane o produkcji przemystowej w Niemczech, ktére
zaskoczyly in minus, przeszty praktycznie bez echa) i wystapien
przedstawicieli bankow centralnych. Jakkolwiek uwazamy, ze ist-
nieje potencjat do umocnienia dolara (pozycjonowanie, moz-
liwo$¢ przesunigcia oczekiwan na zacie$nienie monetarnej w
USA, sygnaly techniczne), to nie wydarzy sie to bez zapalnika.
Moga nim by¢ dane o inflacji w USA, publikowane w pigtek -
kierunku ewentualnego zaskoczenia nie podejmujemy sie jed-
nak prognozowa¢. Do tego czasu kalendarz w dalszym ciagu
nie bedzie rozpieszczat uczestnikdw rynku, mozna zatem w naj-
blizszych dniach (w tym réwniez dzisiaj) spodziewac sie niskiej
zmiennos$ci na EURUSD, z lekkg tendencjg do umocnienia.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm7miana koszyka® EUR

—/7miana netto

* Koszyki walutowe wryliczane s3 jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 1,1855 z S/L 1,1855 oraz T/P
1,1725.

Preferencja: Korekta w trendzie wzrostowym.

Bez wiekszych zmian na kursie EURUSD. Notowania na wykre-
sie 4h konsolidujg sie pomiedzy MA55 od dotu, a dolng gra-
nicg dawnego kanatu i MA30 od gory. Opor ten powinien by¢ na
tyle mocny, zeby zapobiec stromemu ruchowi w gore, co jednak
oznacza systematyczny i umiarkowany wzrost notowan. Wcigz
widzimy szanse na to, ze ruch korekcyjny siegnie Fibo 38,2%,
co oznaczatoby spory zarobek na pozycji short. Aktualnie na-
sza pozycja jest na niewielkim plusie, co pozwala nam poczekaé
jeszcze pare dni na rozstrzygniecie kwestii korekty. Przesuwamy
lekko w gore zlecenie T/P, a S/L ustawiamy w miejscu otwarcia
pozycji.

Wsparcie Opoér

1,1592 1,3993
1,1413 1,2570
1,1104 1,2004
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN pozostaje stabilny w okolicach 4,25. Kolejne informa-
cje ze strony agenc;ji ratingowych o wptywie prezydenckiego pro-
jektu o kredytach CHF sag na tyle oczywiste, ze nie przynosza ru-
chu na zlotym. Zreszta, sposéb roztozenia ewentualnego prze-
walutowania kredytow w czasie sprawia, ze wptyw na rynek FX
jest zaniedbywalny. Jesli przyjmiemy, ze ztoty umacniat sie w
latach 2006-2008 ma fali boomu kredytowego i przewalutowan
(tacznie okoto 100mld zt przeptyneto wtedy przez rynek FX), to
na zasadzie symetrii obecnie mégtby sie ostabi¢, jednak kwota
maksymalnego przewalutowania w danym roku (3,2mld zt) wy-
daje sie nieporéwnywalnie mniejsza od kwoty, ktéra wywotata
wczesniejsze umocnienie ztotego (a nie byt to przeciez jedyny
czynnik). Naszym zdaniem zmiany na EURPLN generowane sg
gtéwnie przez zmiany potozenia EURUSD. Przy niewielkich ru-
chach tego drugiego (rynek czeka ewidentnie na sygnat konty-
nuacji korekty lub powrotu do trendu) réwniez i zmiany EURPLN
sg mate. Czekamy do konca tygodnia na dane o inflacji z USA.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni

90 dni 180 dni
mPLN mHUF mTRY

360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2409 z S/L 4,23 oraz T/P
4,2650.

Preferencja: Trend wzrostowy.

Kurs EURPLN systematycznie rosnie, przez co nasza pozycja
zarabia juz ponad figure. W godzinach porannych pokonane zo-
staty srednie na wykresie 4h (MA30 i MA55), co otwiera dalszg
przestrzeh do wzrostu. Ruch w gére powinien siegna¢ ostatnich
maksimoéw (pomiedzy 4,26, a 4,27), co oznacza, ze zysk z na-
szej pozycji moze sie podwoi¢. W szerszym ujeciu kurs znajduje
sie w trendzie wzrostowym (na wykresie tygodniowym), ale w
najblizszych dniach spodziewamy sie raczej ruchu w range. Po-
zostawiamy pozycje long bez zmian parametrow.

Wsparcie Opor

4,2008 4,4345
4,1591 4,3137
4,0879 4,2716
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.25 1.65 EUR/PLN 4.2469
2Y 1.93 1.97 1M 1.40 1.60 USD/PLN 3.5995
3Y 2.07 211 3M 1.52 1.72 CHF/PLN 3.7018

4Y 221 225

5Y 235 239 FRA BID ASK

6Y 249 253 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.1793
7Y 259 2.63 1x4 1.71 176 EUR/JPY 130.61
8Y 269 273 3x6 1.74 177 EUR/PLN 4.2513
QY 2.77 2.81 6x9 1.77 1.80 USD/PLN 3.6040
10Y 282 286 9x12 1.81 1.84 CHF/PLN 3.7000
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i2Y
2 2,3 2,60 0,60
014 55 |
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mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
4. 0 797 52,4
35 | 50 65 - 52,4 | 52,34
5 L 40 60 -
i 52,3
25 30 g5
A 20 50 | 52,3 -
2 10 52,2
* Lo 451 52,2 -
L5 I 52,15
L L -10 40 52,2 - H
L -20 35 |
0,5 1 | 30 52,1 -
30
0 . : : : . : : : : -40
1 2 3 4 5 6 7 8 g 10 25 T T T T T T T T 52,1 ! !
mAsset Swap (bps)  —IRS #Benchmark mar 16maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17mar 17maj 17 lip 17 ocT? NOV7 DEC7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



