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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Okres Prognoza

mBank konsensus

07.08.2017 PONIEDZIALEK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%)

08.08.2017 WTOREK

9:00 HUN  CPIt/r (%) lip

09.08.2017 SRODA

Kraj Zmienna Poprzednio  Odczyt

3:30 CHN CPI r/r (%) lip 1.5 1.5 1.4
3:30 CHN PPI r/r (%) lip 5.6 55 55
9:00 CZE CPlt/r (%) lip 2.3 2.3

8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) cze —0.1

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.08 240 240

14:30 USA PP r/r (%) lip 2.2 2.0

14 OO POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) cze -1860 -750 -179

14:00 POL Eksport (min EUR) cze 16400 16577 16257

14:00 POL Import (min EUR) cze 16600 16457 16457

14:00 POL CPI finalny r/r (%) lip 1.7 1.7 1.7

14:30 USA CPI r/r (%) lip 1.8 1.6

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dane o inflacji w Czechach (publikacja o 9:00) beda stanowi¢ kolejng, po danych wegier-
skich publikowanych dzieh wczesniej, wskazéwke co do struktury polskiej inflacji w lipcu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: MF podtrzymuje prognoze wzrostu gospodarczego na 2017 r. na poziomie 3,6 proc., ale istnieje
»mocny sygnat”’ na jej przekroczenie.

m KE sugeruje rozpoczecie procedury wobec Polski, gdy w zycie wejda przepisy wprowadzajace zréznicowany wiek
emerytalny dla kobiet i mezczyzn.

m OECD: Wyprzedzajacy wskaznik Composite Leading Indicator (CLI) dla Polski w czerwcu 2017 r. spadt o 0,96
proc. rdr, a mdm spadt o 0,24 proc. i wyniést 99,39 pkt.

Decyzja RPP (06.09.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.460 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.253 -0.029

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.366 -0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD pozostawat spokojny az do rozpoczecia sesji amery-
kanskiej - wéwczas kombinacja dobrych danych z gospodarki
amerykanskiej (wprawdzie to tylko JOLTS, ale na bezrybiu i rak
ryba) i nowego maksimum wszech czaséw na S&P500 przynio-
sta ostre umocnienie dolara w stosunku do koszyka walut (w tym
do EUR). Pozniejsze wydarzenia (korekta na gietdzie, powr6t
zwiazanego z koreanskim kryzysem ryzyka geopolitycznego)
nie wptynely juz znaczaco na notowania dolara, cho¢ amery-
kanskie indeksy gietdowe zakonczyly dzien ponizej pozioméw
otwarcia. Generalnie, wptyw ryzyka geopolitycznego na rynki
nie jest obecnie znaczacy (10 pkt. na S&P500, USDJPY nawet
spadt, cho¢ nalezatoby oczekiwa¢ odptywu kapitatu z Japonii,
gdyby zagrozenie byto trakiowane powaznie - tutaj wcigz dziata
mechaniczne traktowanie jena jako bezpiecznej przystani). Przy
braku istotnych publikacji makro o notowaniach dolara dzi$ réw-
niez beda decydowaé zwyczajowe korelacje i poziom apetytu na
ryzyko. Warto pamieta¢, ze przy wzro$cie awersji do ryzyka do-
lar powinien zyskiwa¢ do euro.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wryliczane s3 jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie T/P po 1,1725 na matej pozycji short
po 1,1855 (130 tickdw zysku).

Preferencja: Korekta w trendzie wzrostowym.

W drugiej czesci wczorajszej sesji wydarzyta sie kolejna dyna-
miczna fala korekty spadkowej na kursie EURUSD. Ustanowione
zostato nowe minimum lokalne, przez co ztapaliSmy zlecenie
T/P. Dalsze losy korekty stojg pod znakiem zapytania. Ruch w
dot zatrzymat sie na razie na dolnej granicy kanatu na wykresie
tygodniowym, a niewiele brakuje do Fibo 38,2% na wykresie 4h
— poziom ten jest podrecznikowym przyktadem miejsca, gdzie
moze zakonczy¢ sie korekta. W przeciwnym przypadku zasieg
korekty moze siegna¢ nawet 1,16, jednak do tego potrzebne sg
dodatkowe impulsy spadkowe. Z drugiej strony, pokonane ostat-
nio $rednie na wykresie 4h moga wstrzymywac kurs przed po-
wrotem do wzrostu. Sytuacja nie jest jednoznaczna, pozosta-
jemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

1,1592 1,3993
1,1413 1,2570
1,1104 1,2004
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EURPLN fundamentalnie

We wczorajszym opisie wkradt sie btad, za ktérego wychwyce-
nie dziekujemy naszym czytelnikom. Oczywiscie maksymalne
3,2mld zt, to kwota ktdrg sektor bankowy moze dosta¢ od fun-
duszu wsparcia jako rekompensate za strate kursowa. Przeptyw
przez rynek FX bedzie wigkszy. Zaktadajac racjonalnie, ze ne-
gocjacje z klientami beda prowadzi¢ do przewalutowania mniej-
szych ,paczek” kredytéw, ale po kursie blizszym kursowi zacig-
gniecia kredytu, przeptyw przez rynek FX bedzie okoto 3x wyz-
szy niz rekompensata (rocznie). To juz wiecej niz ,mato”, nie-
mniej nie zmieniamy zdania, ze poki co wptyw tej informacji nie
jest dla rynku ztotego istotny z uwagi na nieznajomos¢ kryteriow,
na podstawie ktérych szeregowane beda kredyty i brak wejscia
w zycie samej ustawy. Wracajac do kwestii biezacych, wczoraj-
sze ostabienie PLN w drugiej czesci dnia jest nieco zagadkowe.
Mozna potraktowa¢ je jako szum badZ préby gry na wybicie z
range (4,27 i wyzej). Trudno wskaza¢ czynniki fundamentalne,
natomiast podkresli¢ nalezy, ze pozostate waluty EM poruszaty
sie w przeciwnym kierunku. Przeswiadczenie od istnieniu range
moze uruchomi¢ dzi$ sprzedajacych EURPLN.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni

mPLN mHUF mTRY

360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie T/P po 4,2650 na matej pozycji long
po 4,2409 (241 tickéw zysku).

Preferencja: Trend wzrostowy.

Przebicie splotu MA30 oraz MA55 okazato si¢ wystarczaja-
cym impulsem. Dodatkowe momentum pozwolito na dojscie
do 4,2650, przez co ztapaliSmy zlecenie T/P na pozycji long.
Woprawdzie w szerszym ujeciu kurs wcigz porusza sie w tren-
dzie wzrostowym na wykresie tygodniowym, jednak w najbliz-
szych dniach przestrzen do ruchu w gére jest ograniczona. Nie-
wiele powyzej aktualnych notowan znajdujg sie ostatnie mak-
sima lokalne, ktére powinny dziata¢ jako skuteczny opér. Spo-
dziewamy sie teraz ruchu w ramach range, jednak dolna granica
formaciji jest trudna do okreslenia (wspomniany splot aloo MA30
na dziennym wraz z MA200 na 4h). Okazja do zarobku w ra-
mach takiego range jest umiarkowana (a nawet nieatrakcyjna w
pierwszym przypadku), zatem wobec braku wyraznych sygna-
téw spadkowych pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
4,2008 4,4345
4,0879 4,2716
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.25 1.65 EUR/PLN 4.2541
2Y 1.93 1.97 1M 1.40 1.60 USD/PLN 3.6027
3Y 2.07 211 3M 1.51 1.71 CHF/PLN 3.7036

4Y 221 225

5Y 235 239 FRA BID ASK

6Y 248 252 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.1750
7Y 258 2.62 1x4 1.71 176 EUR/JPY 129.65
8Y 2.67 2.71 3x6 1.74 177 EUR/PLN 4.2640
)4 276 2.80 6x9 1.77 1.80 USD/PLN 3.6295
10Y 282 2.86 9x12 1.81 1.84 CHF/PLN 3.7565
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i2Y
2 2,3 2,60 0,60
014 55 |
1,9 0,12 2,1 240
01 2 2,20
1,8 1,9 -
0.08 4 g 2,00
1,7 0,06 1,7 -
0,04 16 e
ve sl 1,60
0,02 v 4 ,
1,5 1 : : : : : : Lo 12X15|15X18 | 18X21 21X24 | | o
2 maj 16 maj30 majl3 cze 27 cze 11 lip 25 lip 8 sie lis 18 | sty 19 |maj 19 "o ma 29 maj 16 cze 6 lip 26 lip
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
. 60 70 52,2 52,12
3,5 - 50 657 52,1 -
5 L 40 60 -
i 52,1
25 30 g5
5 L 20 o | 52,06 51,99
2 10
0l Lo 451 52,0 51,93
1.5
1] I L -10 40 o
L -20 35 |
0,5 1 | 30 51,9 -
30
0 . : : : . : : : : -40
1 2 3 4 5 6 7 8 g 10 25 T T T T T T T T 51,8 ! !
mAsset Swap (bps)  —IRS #Benchmark mar 16maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17mar 17maj 17 lip 17 ocT? NOV7 DEC7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



