' Pt
-

23 sierpnia 2017
Raport Dzienny

mBank Research

Kalendarium danych

www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

mBank.pl

¥ @mbank_research
Kraj Zmienna
Ernest Pytlarczyk
gtéwny ekonomista
tel. +48 22 829 01 66

BRAK ISTOTNYCH DANYCH
ernest.pytlarczyk@mbank.pl STO ¢ C

Okres

Prognoza
mBank konsensus

Poprzednio  Odczyt

21.08.2017 PONIEDZIALEK
22.08.2017 WTOREK

Marcin Mazurek 11:00 GER Indeks ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) sie 85.3 86.4 86.7
analityk 11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) sie 15.0 17.5 10.0
tel. +48 22 829 01 83 14:00 HUN  Decyzja banku centralnego (%) sie 0.90 0.90 0.90
marcin.mazurek@mbank.pl 23.08.2017 SRODA
Piotr Bartkiewicz 9:00 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) sie 54.5 54.9
analityk 9:00 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) sie 55.8 56.0
tel. +48 22 526 70 34 9:30 GER  PMI w ustugach flash (pkt.) sie 53.3 53.1
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 1000  EUR  PMIw przemysle flash (pkt.) sie 56.3 56.6
Karol Klimas 10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) sie 55.4 55.4
analityk 14:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach sie
tel. +48 22 829 02 56 14:00 POL M3 r/r (%) lip 46 5.1 5.0
karol.klimas@mbank.pl 15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) sie 53.4 53.3

15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) sie 54.9 54.7
mBank S.A. 16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) lip 613 610
Senatorska 18 16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) sie -1.8 -1.7
00-950 Warszawa
tel. +48 22 829 00 00 10:00 POL  Stopa bezrobocia (%) lip 7.0 7.0 7.1
I/?\)/(v.v::ﬁ)ezlgksslg 0033 14:00 POL Koniunktura konsumencka sie

’ ) 14:00 POL Minutes RPP lip
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 12.08
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) lip 5.56 5.52

25.08.2017 PIATEK

1:30 JAP CPI r/r (%) lip 0.5 0.4
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) sie 125.0 125.4
10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) sie 106.8 107.3
14:30 USA Zambwienia na dobra trwate m/m (%) lip -5.7 6.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dane o podazy pienigdza publikowane dzi$ przez NBP pokaza kontynuacje spowolnienia
M3, wynikajacego gtéwnie z trendéw spadkowych w kategoriach depozytéw gospodarstw domowych i pienigdza
gotéwkowego w obiegu. W tym samym czasie zostanie opublikowany comiesieczny raport GUS o koniunkturze w
przemysle, handlu i ustugach - pierwszy probierz nastrojow w sierpniu.

Gospodarka globalna: Dzi$ zostang opublikowane dane o koniunkturze w strefie euro i w Stanach Zjednoczo-
nych (PMI w przemysle i w ustugach). W przypadku Europy powinny one pokaza¢ delikatne pogorszenie nastrojow
przedsigbiorstw, bedacych na relatywnie wysokich poziomach, w Stanach Zjednoczonych za$ prawdopodobna jest
dalsza poprawa koniunktury.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: W | péiroczu naktady inwestycyjne przedsigbiorstw spadty o 1,1 proc. rdr do 49,2 mid zt.

m GER: Zaufanie analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych (ZEW) w sierpniu mocno sie pogorszyto. Indeks mie-
rzacy oczekiwania tych grup, co do wzrostu gospodarczego, wyniést 10,0 pkt. wobec 17,5 pkt. miesiac wczesnie;.
m HUN: Narodowy Bank Wegier (MNB) pozostawit we wtorek bez zmian gtéwng stope procentowa.

Decyzja RPP (06.09.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.405 0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.218 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.300 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Tak, jak w poniedziatek EURUSD rést szybko, znaczaco i bez
dziatania istotniejszych czynnikéw fundamentalnych, tak we
wtorek spadat szybko, znaczaco i bez dziatania istotniejszych
czynnikbw fundamentalnych, wracajgc tym samym w okolice
1,1750. Wydaje sig, ze przy braku nowych sygnatéw ze strony
danych lub przedstawicieli bankéw centralnych, na EURUSD
na pewien czas zapanowata rownowaga i notowania poruszaja
sie w mniej wiecej 2-centowym zakresie wahan. Wydarzenia
w najblizszych dniach moga te réwnowage zaburzy¢: publiko-
wane dzi§ wskazniki PMI z uwagi na newralgiczny moment cy-
klu (ptaszczenie tempa wzrostu moze by¢ na poczatku odebrane
jako spowolnienie), w przypadku znaczgcego zaskoczenia, po-
winny wywota¢ reakcje na rynku stopy proc. i walutowym. W
czwartek rozpocznie sie sympozjum w Jackson Hole, z wysta-
pieniami Draghiego i Yellen (Draghi wystapi takze dzi$ rano) -
tu réwniez nalezy sie liczy¢ z szarpnigciem rynkiem (cho¢ prze-
cieki generalnie wskazywatly na brak zapowiedzi nowych ruchéw
w polityce pienigznej).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wryliczane s3 jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Trend wzrostowy.

Sytuacja na kursie EURUSD wciaz pozostaje niejasna. Nie-
dawne wybicie z kanatu spadkowego na wykresie 4h okazafo
sie fatszywym sygnatem wzrostowym, kurs powrécit wewnatrz
tej formacji i konsoliduje sie wokét splotu MA30/MAS5 na tym
interwale. Potrzebny jest nowy impuls, aby notowania powrdcity
do trendu wzrostowego. Wprawdzie korekta spadkowa juz sig
zakonczyta, ale aktualnie obserwujemy raczej konsolidacje niz
ruch kierunkowy. Taka sytuacja moze zakonczyé¢ sie ruchem w
range, jednak na razie nie widzimy okazji do zarobku. Pozosta-
jemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

1,1567/74 1,3993
1,1413 1,2570
1,1104 1,1910
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EURPLN fundamentalnie

Duzy ruch na EURUSD (ostabienie euro w stosunku do do-
lara) przetozyt sie tylko cze$ciowo na analogiczng zmiane na
EURPLN (czyli jego spadek) - pod tym wzgledem zachowanie
ztotego w dniu wczorajszym nie réznito sie praktycznie wcale
od wegierskiego forinta. W dalszym ciggu sg to jednak zmiany
o reaktywnym charakterze, wynikajgce ze zwyczajowych korela-
cji na rynkach, a nie z doptywu nowej informacji. Tym niemniej,
konstelacja czynnikow (wykonany juz skret ze strony EBC i moz-
liwos¢ zjastrzebienia Fed, nie méwiac juz o niepewnosci w przy-
padku elementéw polityki krajowej, ktéra wptywa na premige za
ryzyko w ztotym) sprzyja obecnie stabemu ztotemu. Czy najbliz-
sze dni majg szanse co$ zmieni¢ na EURPLN? Pojawiajace sie
informacje prasowe na temat watpliwosci NBP i KNF dotycza-
cych nowej ustawy frankowej moga lokalnie wesprze¢ krajowe
aktywa, natomiast dla rynkow gtéwnym tematem i tak pozosta-
nie sympozjum bankieréw centralnych w Jackson Hole.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

30 dni 90 dni 180 dni

mPLN mHUF mTRY

360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Dwa warunkowe zlecenia: short po 4,2950 (S/L 4,31,
T/P 4,26) oraz long po 4,2560 (4,2400, T/P 4,2950).
Preferencja: Korekta w trendzie wzrostowym.

Witorek byt kolejnym dniem bez wigkszych zmian na kursie
EURPLN. Zakres wahan wyniést niewiele ponad figure, a no-
towania oscylowaty w nozycach pomiedzy MA30 oraz MA55 na
wykresie 4h. Patrzac w nieco szerszym ujeciu, trend wzrostowy
odbit sie od silnego oporu w okolicy 4,30, jednak wcigz brakuje
wystarczajacych sygnatow spadkowych, aby korekta spadkowa
przebita 4,25. Spodziewamy sie przez to ruchu w range 4,25-
4,30, do ktérego ustawiliSmy dwa zlecenia warunkowe. Pozo-
stawiamy je bez zmian parametréw i czekamy na dalszy rozwdj
wydarzen.

Wsparcie Opor

4,2435 4,4345
4,2008 4,3137
4,1591 4,2945
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76  1.80 ON 1.30 1.70 EUR/PLN 4.2772
2Y 1.90 1.94 1M 1.39 1.59 USD/PLN 3.6334
3Y 2.03 2.07 3M 1.47 1.67 CHF/PLN 3.7623

4Y 216 2.20

5Y 228 232 FRA BID ASK

6Y 241 245 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1760
7Y 2.51 2.55 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 128.87
8Y 259 263 3x6 1.74 1.77 EUR/PLN 4.2743
QY 267 271 6x9 1.76 1.79 USD/PLN 3.6334
10Y 273 277 9x12 1.80 1.83 CHF/PLN 3.7540
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i2Y
2 2,3 2,60 r 0,60
014 |
1,9 0,12 2,40 1
0,1 2,20
1,8
0,08 2560
1,7 0,06
1,80 -
0,04
1,6
0,02 1,60 - 0,10
1,5 | : : : : : : Lo 9x12 |12X15|15X18| 18X21|21X24 o 556
15 maj29 maji2 cze26 cze 10 lip 24 lip 7 sie 21 sie lut 18 \maj 18| sie 18 lut 19 |maj 19 " 4 maj Teze  21cze slhp 19‘\ip 2sie 16 sie !
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3i5 7 51,8 4
il 51,69
3 51,7 1
2,5 | 51,6
2 | 51,5 -
* 51,39
15 . I 51,4 - ‘\51‘34
14 I I ] 51,3 -
0,5 - | 51,2
0 T T T T T T T T T -40
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 T T T T T T T T 51,1
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark kwi 16 cze 16 sie 16 paZ 16 gru 16 lut 17 kwi 17 cze 17 sie 17 ocT7 NOV7 DEC7
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



