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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

04.09.2017 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

05.09.2017 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) sie 51.5 52.7
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) sie 54.9 54.9
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) sie 53.5 53.8
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) lip -3.2 -3.0
8:00 GER Zamowienia w przemys$le m/m (%) lip 0.2 1.0
POL Decyzja RPP (%) wrz 1.50 1.50 1.50
14:30 USA Bilans handlowy (mld EUR) lip -44.1 -43.6
15:45 USA PMI w ustugach final (pkt.) sie 56.9 56.9
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 55.0 53.9
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.6 -11
13:45 EUR Decyzja EBC (%) -0.40 -0.40
13:45 EUR Decyzja EBC (mld EUR) 60 60
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 02.09 242 236
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.5 -1.1
9:00 HUN CPlt/r (%) sie 25 21

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.2 0.5

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien uptywa pod znakiem publikacji danych o koniunkturze w ustugach w Europie (PMI).
W Stanach Zjednoczonych zostang jedynie opublikowane dane o zaméwieniach w przemysle.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Morawiecki: Fundusz na aktywizacje zawodowa bezrobotnych, w ktérym jest 6 mid zt, mégtby zosta¢ zmniejszony
ze wzgledu na dobrg sytuacje na rynku pracy.

= Moody’s: Agencja podniosta prognoze wzrostu PKB Polski w 2017 r. do 4,3 proc. z 3,2 proc. i obnizyta dla deficytu
sektora finanséw publicznych do 2,5 proc. PKB z 2,9 proc.

m EUR: WskaZznik zaufania wéréd inwestoréw (Sentix) w strefie euro we wrzes$niu wzrést do 28,2 pkt. z 27,7 pkt.
miesigc wczesniej.

Decyzja RPP (06.09.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.375 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.134 -0.021

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.324 0.008

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Spokojny dzieh (w duzej mierze konsekwencja $wieta w USA i
pustego kalendarza publikacji makro), w ktérym EURUSD poru-
szat sie w bardzo waskim zakresie wahan (1,1880-1,1920). Na
notowania EURUSD, jak warto zauwazyé¢, nie wptynat znaczaco
wzrost napie¢ na Pitw. Koreanskim po prébie jadrowej KRLD.
Dzi$ do gry wracajg dane (PMI w ustugach w Europie), ale nie
powinny one znaczaco wptyngé¢ na rynki. W obecnych warun-
kach mozemy wrecz spodziewac sie wygaszenia zmiennosci na
diuzej — do czwartkowego posiedzenia EBC, ktére moze (choé
nie musi) przynie$¢ nowe sygnaty dotyczace dalszych krokéw
w polityce pienigznej strefy euro. Strona dolarowa EURUSD po-
winna pozostac uspiona az do publikacji danych o inflacji za sier-
pien w przysztym tygodniu.

zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wryliczane s3 jako wazona érednia geometryczna notowan

wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1830 z S/L 1,1780 oraz T/P
1,1980.

Preferencja: Koniec korekty w trendzie wzrostowym.

Woczoraj kurs EURUSD utknat w waskich nozycach na wykre-
sie 4h pomiedzy MA30 od g6ry i MA55 od dotu. Momentum jest
jednak wcigz wzrostowe, na co wskazuje wyzsza cena na za-
mknigciu sesji niz jej otwarciu. Po ostatecznym zakonczeniu ko-
rekty spadkowej spodziewamy sie kontynuacji wzrostu w ramach
kanatu na wykresie dziennym. Przebicie wspomnianego oporu
MAS30 na wykresie 4h otworzytoby catkiem atrakcyjng przestrzen
do wzrostu (przynajmniej figure). Nasza pozycja long zarabia
aktualnie okoto pot figury, jednak w zasiegu jest duzo wigkszy
zysk. Zawgzamy spread pomigdzy zleceniami T/P i S/L, liczymy
na péttorej figury zysku.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty umocnit sie wczoraj w stosunku do euro o ok. 2,5 grosza
po publikacji najnowszych prognoz agencji Moody’s dla Polski.
Agencja podwyzszyta prognoze wzrostu PKB w tym roku o po-
nad 1 pkt. proc. (sic!) i obnizyta prognozy deficytu na najbliz-
sze lata. Co ciekawe, rynek FX poczatkowo zareagowat duzo
mocniej niz rynek stopy procentowej - na tym ostatnim do-
piero pod koniec sesji zanotowano istotniejsze spadki rentow-
nosci. Tym niemniej, wczorajsze umocnienie przebiegato w ca-
toéci wewnatrz zakresu wahan obowigzujacego w poprzednich
(tygo)dniach i nie wydaje sie, aby prognozy agencji (zwtaszcza
w sytuacji, gdy rating zostanie naszym zdaniem pozostawiony
bez zmian i z niezmieniong perspektywa) stanowity przetomowe
wydarzenie dla ztotego. W oczekiwaniu na decyzje agencji Mo-
ody’s i czwartkowe posiedzenie EBC, zioty powinien w najbliz-
szym czasie stabilizowa¢ sie w przedziale 4,23-4,26.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,24-4,26.

Woczoraj kurs EURPLN dynamicznie spadt w okolice dolnej gra-
nicy ostatniego range (4,24-4,27). Oznacza to wybicie w dét z
konsolidacji pomigdzy MA30 i MA55 na wykresie dziennym, co
otwiera dalszg droge do dolnej granicy kanatu wzrostowego na
tym samym interwale. Na razie nie widzimy sygnatéw odbicia —
niewiele zabrakio do przebicia ostatniego minimum lokalnego i
powstania dywergencji na wykresie 4h. Spodziewamy sie przez
to, ze notowania w najblizszym czasie dotrg do granicy wspo-
mnianego kanatu, ale na razie nie chcemy zaklada¢ sie o za-
chowanie/przetamanie tej formacji. Sktanialiby$my sie raczej do
grania long, jednak wolimy poczeka¢ na dalszy rozwéj wyda-

rzen.
Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76  1.80 ON 1.25 1.65 EUR/PLN 4.2570
2Y 1.88 1.92 1M 1.41  1.82 USD/PLN 3.5718
3Y 2.01 2.05 3M 1.36 1.56 CHF/PLN 3.7350

4Y 215 219

5y 227 231 FRA BID ASK

6Y 239 243 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.1894
7Y 249 253 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 130.46
8Y 258 2.62 3x6 1.74 1.79 EUR/PLN 4.2390
QY 266 2.70 6x9 1.76 1.79 USD/PLN 3.5641
10y 273 277 9x12 1.80 1.83 CHF/PLN 3.7259
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i2Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



