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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

04.09.2017 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

05.09.2017 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) sie 51.5 52.7

10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) sie 54.9 54.9 54.7

10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) sie 5315 53.8 53.2

16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) lip -3.2 -3.2(r) -3.3

8:00 GER Zamowienia w przemys$le m/m (%) lip 0.2 0.9 -0.7
POL Decyzja RPP (%) wrz 1.50 1.50 1.50

14:30 USA Bilans handlowy (mld EUR) lip -44.1 -43.6

15:45 USA PMI w ustugach final (pkt.) sie 56.9 56.9

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 55.0 53.9

8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.6 -11

13:45 EUR Decyzja EBC (%) -0.40 -0.40

13:45 EUR Decyzja EBC (mld EUR) 60 60

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 02.09 242 236

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.5 -1.1

9:00 HUN CPlt/r (%) sie 25 21

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.2 0.5

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ decyzja RPP (wiecej na ten temat w sekcji analiz).

Gospodarka globalna: Dzieh uptywa pod znakiem publikacji danych o koniunkturze w ustugach w Stanach Zjed-
noczonych (Markit PMI i ISM). Powinny one pokaza¢ poprawe nastrojéw przedsigbiorstw dziatajacych w branzach
ustugowych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Eurostat: Sprzedaz detaliczna w Polsce w lipcu wzrosta o 7,9 proc. rdr, po wzroscie o 5,8 proc. rdr w czerwcu. W
ujeciu miesiecznym sprzedaz wzrosta o 1 proc.

m Rafalska: Najbardziej prawdopodobny wariant programu 500+ dla emerytéw bedzie kosztowat pomiedzy 2,7 a 3,4
mild zt rocznie.

m USA: Zaméwienia w przemysle amerykanskim w lipcu spadty o 3,3 proc. mdm.

Decyzja RPP (06.09.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.368 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.060 0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.271 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Dzis decyzja RPP

Po wakacyjnej przerwie, wczoraj rozpoczeto sie dwudniowe
posiedzenie Rady Polityki Pienigznej. Decyzja dotyczgca stdp
procentowych zostanie opublikowana dzis we wczesnych go-
dzinach popotudniowych, a o 16:00 rozpocznie sige konferencja
prasowa prezesa Glapinskiego.

Posiedzenie to nie przyniesie zadnych zmian w polityce pienigz-
nej, a w retoryce RPP bedzie dominowaé optymizm na temat
wzrostu gospodarczego (mozna spodziewac sie wielu cieptych
stéw na temat wzrostu w Il i Ill kwartale oraz wyrazenia wiary
w powr6t inwestycji w Il potowie b.r.) i sceptycyzm co do sil-
nych wzrostéw inflacji w najblizszym czasie. Poglad wyrazany
przez K. Zubelewicza, o potrzebie ,tagodnej” podwyzki stop pro-
centowych juz teraz, jest na razie odosobniony i daleki od gote-
biego konsensusu w tonie RPP. W konsekwencji, na konferen-
cji prasowej Rady ustyszymy zapewne ponownie przewidywanie
utrzymywania stép procentowych na niezmienionym poziomie
do konca przysztego roku.
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EURUSD fundamentalnie

Kolejny spokojny dzien (brak zmiennosci nie byt zaskoczeniem),
w ktérym EURUSD poruszat sie w bardzo waskim zakresie wa-
han (1,1870-1,1920). Na notowania EURUSD, jak warto zauwa-
zy¢, nie wplynety dane o koniunkturze w strefie euro (PMI w
ustugach). Dzi$ do gry wracajg wprawdzie dane z USA (PMI
i ISM w ustugach), ale nie powinny one znaczaco wptyna¢ na
rynki. W obecnych warunkach mozemy wrecz spodziewac sie
wygaszenia zmiennosci na dtuzej — do czwartkowego posiedze-
nia EBC, ktére moze (cho¢ nie musi) przynies¢ nowe sygnaty
dotyczace dalszych krokéw w polityce pienigeznej strefy euro.
Strona dolarowa EURUSD powinna pozosta¢ uspiona az do pu-
blikacji danych o inflacji za sierpien w przysztym tygodniu.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm7miana koszyka® EUR
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mm7miana koszyka® USD

-«=«Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wryliczane s3 jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1830 z S/L 1,1830 oraz T/P
1,1975.

Preferencja: Koniec korekty w trendzie wzrostowym.

Kurs EURUSD ostatecznie wybit sig w gore przerywajac w ten
sposéb konsolidacje pomigdzy splotem MA30/MA55. Ruch ten
wpisuje sie to w powr6t do trendu wzrostowego. Wprawdzie
momentum wzrostowe nie jest silne, jednak nie widzimy prze-
szkdd, aby notowania zblizyty si¢ dzisiaj do poziomu 1,20. Naj-
blizszymi oporami sg jedynie maksima lokalne (1,1980 oraz
1,2070). Nieco zawezamy spread pomiedzy zleceniami T/P i
S/L. Chcemy w ten sposéb zamkng¢ pozycje zanim do gry
wejda czynniki fundamentalne w czwartek (czytaj wiecej obok).
Liczymy na niecate pottorej figury zysku.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieznacznie mocniejszy — wczoraj notowania EURPLN do-
tknety poziomu 4,23 za EUR. Obok zlotego, zyskiwaty réwniez
polskie obligacje (spadek rentownosci na dtugim koncu o ok. 3
pb), a takze gtéwny indeks gietdowy WIG20. Polskie aktywa przy
tym wyrézniaty sie pozytywnie na tle innych elementéw regional-
nego koszyka (HUF i TRY, przyktadowo, to obraz stabilizacji, z
tendencja do ostabienia). Wydaje sie, ze tak dobry (relatywnie)
wynik ztotego to poktosie pozytywnych komentarzy i podwyzek
prognoz ze strony agencji Moody’s oraz efekt gry na podwyzsze-
nie perspektywy polskiego ratingu w najblizszy pigtek przez te
wiasnie agencje. Dzi$ na pierwszy plan wysuwa sie posiedzenie
Rady Polityki Pienigznej. Nie spodziewamy sie na nim nowych
sygnatéw dotyczacych polskiej polityki pienigznej i nie powinno
ono réwniez wywotac reakcji na rynku walutowym. Jezeli takowa
miataby wystgpi¢, to tylko w przypadku jastrzebiego skretu RPP.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

360 dni

30 dni

90 dni 180 dni
mPLN mHUF mTRY
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy po 4,2321 matg pozycje long z S/L 4,2200.
Preferencja: Dolna granica kanatu/linia trendu wzrostowego.
Woczoraj kurs EURPLN ustanowit nowe minimum lokalne (prak-
tycznie 4,23), przez co wybit sie z postulowanego przez nas wa-
skiego range. Przestrzen do dalszego spadku jest jednak nie-
wielka, a szersze ujeciu wskazuje, ze notowania niebawem po-
winny odbi¢ w goére. Na wykresie dziennym kurs znajduje sie
zaraz przy dolnej granicy kanatu wzrostowego. Jedynie niewielki
wzrost notowan oznacza odbicie oscylatora na wykresie 4h, co
spowoduje dywergencje — odpowiedni impuls do rozpoczecia
wzrostow. Okazja do zarobku jest spora (szeroko$¢ kanatu to
8 figur), zagramy tym razem wyprzedzajgco i otwieramy petng
pozycje long.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.25 1.65 EUR/PLN 4.2361
2Y 1.87 1.91 1M 1.29 1.49 USD/PLN 3.5642
3Y 1.98 2.02 3M 1.37 1.57 CHF/PLN 3.7128

4Y 211 215

5Y 222 226 FRA BID ASK

6Y 235 239 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.1912
7Y 245 249 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 129.61
8Y 254 258 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 4.2323
QY 262 2.66 6x9 1.74 1.79 USD/PLN 3.5525
10Y 268 272 9x12 1.79 1.82 CHF/PLN 3.7200
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i2Y
2 2,3 - 2,60 r 0,60
014 5 |
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0,1 2,20
1,8
0,08 2,00
1,7 0,06
1,80
0,04
1,6
0,02 1,60 | 0,10
1,5 1 : : : : : : Lo 9x12 |12X15|15X18 18X21 21x24 | G
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 60 70 53,2 -
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



