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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

11.09.2017 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 CZE CPlt/r (%) sie 2.6 2.5 2.5
14:00 POL CPI r/r (%) finalny sie 1.8 1.8 1.7 1.8
10 30 GBR CPlt/r (%) sie 2.8 2.6 2.9
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) 0.7 0.8 0.8 0.7
10 30 GBR Stopa bezrobocia (%) lip 4.4 4.4

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.1 -0.6

14:00 POL Rachunek biezacy (mld EUR) lip -1206 -835 -932

14:00 POL Eksport (mld EUR) lip 15300 15222 16627

14:00 POL Import (mld EUR) Iip 15800 15788 16854

14:30 USA PPl m/m (%) 0.3 -0.1

13 00 GBR Dezycja BoE (%) 14.09 0.250 0.250

14:30 USA CPI m/m (%) sie 0.3 0.1

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 09.09

14:30 USA Indeks Empire State (pkt.) wrz 18.0 25.2

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) sie 0.2 0.6

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 0.2

16:00 USA Wsk. kon. U. Michigan (pkt.) wstepny wrz 95.0 96.8

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ poznamy dane o bilansie ptatniczym w lipcu. Spodziewamy sie pogtebienia deficytu
na rachunku biezgcym (do ok. 1,2 mld EUR) przy jednoczesnym spadku zaréwno importu, jak i eksportu. Nasze
prognozy salda handlowego (nadzwyczaj zbiezne z konsensusem rynkowym) sg spéjne z opublikowanymi w ponie-
dziatek danym GUS o wymianie handlowej w lipcu.

Gospodarka globalna: W Europie zostang opublikowane dane z brytyjskiego rynku pracy, gdzie prawdopodobne
jest utrzymanie bardzo niskiej stopy bezrobocia i solidnego tempa wzrostu zatrudnienia, oraz szacunek produkcji
przemystowej za lipiec — tu (na podstawie znanych juz odczytéw z najwiekszych krajow strefy euro) mozna spodzie-
wac sie niewielkiego wzrostu produkcji po spadku w czerwcu. W Stanach Zjednoczonych zostang opublikowane
dane o inflacji PPIl. Wzrost indeksu w ujeciu miesiecznym to gtéwnie efekt drozszych cen surowcéw i stabszego
dolara. Dane te bedg traktowane jako przygrywka przed jutrzejszym odczytem inflacji CPI.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr wyniosta w sierpniu 0,7 proc. wobec 0,8
proc. konsensusu oraz 0,8 proc. w lipcu.

m MF: Na przetargu zamiany 14 wrzeénia sierpnia Resort odkupi obligacje DS1017 / WZ0118 / PS0418 / PS0718,
a sprzeda obligacje OK0419 / WZ1122 / PS0123 / WZ0126 / DS0727.

m Rzeczpospolita: Po sierpniu polski budzet odnotowat nadwyzke.

Decyzja RPP (04.10.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.337 -0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.165 -0.013

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.180 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Umocnienie dolara na razie zakonczyto sie w okolicy 1,1930 na
EURUSD. Przy braku sygnatéw ze strony bankéw centralnych
i istotnych danych makroekonomicznych, techniczna korekta i
odreagowanie po dominujgcych na rynkach w poprzednim ty-
godniu obawach (w tym o huragan w USA) mogty sprowadzi¢
EURUSD co najwyzej do tych poziomoéw. Przetom (tozsamy ze
ztamaniem krétkoterminowego trendu wzrostowego) moga przy-
nie$¢ dopiero nowe informacje. Jak wskazywaliSmy wielokrotnie,
w przypadku dolarowej czesci EURUSD moze to byé tylko po-
wro6t inflacji w USA. Te dane dopiero przed nami - zostang opu-
blikowane jutro - dzi$ jednak pewng reakcje moga wywotaé dane
o inflacji producenckiej. Ich przetozenie na CPI byto w ostatnich
miesigcach rézne, ale niespodzianka w PPl powinna wywotaé
reakcje na rynkach.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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0,0%
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mm Zmiana koszyka*® EUR
—Zmiana netto

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan

2017-09-06 2017-09-11
mmZmiana koszyka* USD
-+ Zmiana EURUSD

wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy po 1,1976 matg pozycje long z S/L 1,1920
oraz T/P 1,1285.

Preferencja: Koniec korekty w trendzie wzrostowym.

Korekta spadkowa na kursie EURUSD ostatecznie zakonczyta
sie na poziomie Fibo 38,2%, ktéry odpowiada ruchowi od sierp-
niowego minimum. Notowania wzrosty o prawie pot figury, jed-
nak momentum nie jest imponujgce. Impulsy korekcyjne (dywer-
gencja na 4h) wygasty, co przy braku nowych sygnatéw spad-
kowych oznacza, ze dominujgca formacje powinien by¢ teraz
kanal/trend wzrostowy. Przestrzef do ostatnich maksiméw lo-
kalnych wynosi ponad figure, co z potaczeniu ze wspomnianym
poziomem Fibo, tworzy korzystny stosunek zysku/straty w przy-
padku grania long. Otwieramy matg pozycje, zlecenie T/P usta-
wiamy nieco ponizej ostatnich maksiméw lokalnych.

Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wzrést wczoraj wyraznie, a wzrosty przebiegaty w
dwoch falach. Poranne ostabienie mozna uzna¢ za dziatanie
czynnikéw globalnych (umocnienie dolara i wzrost stop wolnych
od ryzyka ostabit cze$¢ walut rynkéw wschodzacych, w tym réw-
niez te z naszego regionu), popotudniowa fala to juz reakcja na
informacje o uruchomieniu przez KE kolejnego etapu procedury
naruszenia prawa przez ustawe o ustroju sagdéw powszechnych
w Polsce. Jakkolwiek reakcja rynkéw na te ostatnig informacije
moze by¢ uznana za przesadzona, o tyle trafita na podatny grunt
w ukfadzie technicznym (por. komentarz obok). Dzi§ na rynkach
powinny rzadzi¢ dane: publikacje polskiego bilans ptatniczy ge-
neralnie nie wptywaja na krajowe rynki i tym razem nie powinno
by¢ inaczej; dane o inflacji PPl w Stanach Zjednoczonych moga
juz jednak przynies¢ i niespodzianke, i reakcje rynkow.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie T/P po 4,2600 na matej pozycji long
po 4,2321 (279 tickdw zysku).

Preferencja: Dolna granica kanatu/linia trendu wzrostowego.
Dynamiczny wzrost kursu EURPLN pozwolit wczoraj na prze-
bicie MA200 na wykresie 4h, przyczyn ruchu mozna szuka¢ w
czynnikach fundamentalnych (czytaj wiecej obok). Notowania
tymczasowo wyszly ponad 4,26 (przez co ztapaliémy zlecenie
T/P), aktualnie znajdujg sie ponizej tego poziomu. Dalsze losy
wzrostu stoja jednak pod znakiem zapytania. Na wykresie 4h
utworzyta sie dywergencja, ktéra moze znéw sprowadzi¢ kurs
w okolice 4,23/4,24, a na wykresie dziennym wzrost nie prze-
bit waznej MA30. Mozliwa jest dalsza konsolidacja w obszarze
4,23-4,26. Na razie nie widzimy dobrej okazji do zarobku, jed-
nak bedziemy chcieli wej$¢ long, jezeli notowania znéw znajda
sie blisko 4,23. Na razie nie zajmujemy zlecenia warunkowego,
czekamy na dalszy rozwdj wydarzen.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.40 1.80 EUR/PLN 4.2511
2Y 1.86 1.90 1M 1.28 1.48 USD/PLN 3.5552
3Y 1.97 2.01 3M 1.32  1.52 CHF/PLN 3.7152

4Y 209 213

5Y 220 224 FRA BID ASK

6Y 233 237 1x2 1.64 1.70 EUR/USD 1.1966
7Y 242 246 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 131.85
8Y 2.51 2.55 3x6 1.73 1.76 EUR/PLN 4.2557
)4 259 2.63 6x9 1.75 1.78 USD/PLN 3.5578
10Y 265 2.69 x12 1.77 1.81 CHF/PLN 3.7019
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 2,3 4 2,60 - - 0,60
0,14 55 |
1,9 0,12 2,1 -
0,1 27
1,8 1,9
0,08 18 |
1,7 0,06 1,7
0,04 167
1,6 1,5 1 | 010
0,02 1,4 .
1,5 | : : : : : : Lo 9x12 | 12X15|15X18 18X21|21X24 5 556
S5cze 19cze 3lip 17 lip 31 lip 14 sie 28 sie 11 wrz gru 17 /mar 18| cze 18 \wrz 18|gru 18 mar 19|cze 19 l4cze 28cze 12lip  26lip 9 sie 23sie 6wz ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 ~60 70 54,207 54,14
65
39 L a0 54,10 -
60 -
% L 20 55 - 54,00 -
2 = s O 5.5, 1 53,80
1,5 I 45 53,81
1 T 720 40 53,80
0,5 | - -40 35 7 53,70 |
30 -
0 T T T T T T T T T -60
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 ‘ ‘ ; : : ‘ ; = 03:60 i 1 !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 Nov7 DEC7 JANS
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



