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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

25.09.2017 PONIEDZIALEK

2:30 JAP PMI w przemysle (pkt.) wstepny wrz 52.2 52.6
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) wrz 108.0 107.8 (1) 107.4
10:00 GER Indeks Ifo — biezaca sytuacja (pkt.) wrz 124.7 124.7 (1) 123.6
26.09.2017 WTOREK

16:00 USA Sprzedaz d. na r. pierwotnym (tys.) sie 600 571

10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) sie 4.7 4.5

14:30 USA Zam. na d. trwate m/m (%) wstepny sie 0.9 -6.8

14:00 GER CPI r/r (%) wstepny wrz 1.8 1.8

14:30 USA PKB kw/kw SAAR finalny Q2 3.1 3.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.09 270 259

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) wrz 5.7 5.7

14:00 POL CPI r/r (%) wstepny wrz 1.8

14:30 USA Dochody g. domowych m/m (%) sie 0.3 0.4

14:30 USA Wydatki g. domowych m/m (%) sie 0.1 0.3

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) wrz 57.5 58.9

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. W kalendarzu publikacji widnieja tylko dane z USA: o sprzedazy nierucho-
mosci na rynku pierwotnymi koniunkturze konsumenckiej wg Conference Board. Oprécz tego, warto odnotowaé catg
serige wystgpien przedstawicieli Fed (Mester, Brainard, Bostic, Yellen) i EBC (Makuch i Praet).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Cudzoziemcy w Il kwartale na zakupy w Polsce przeznaczyli 10,9 mld zt, 0 5,5 proc. wigcej rdr.

m CBOS: Pozytywnie o dziatalnosci NBP wypowiada sie 57 proc. Polakéw, co jest najlepszym wynikiem od
listopada 2014 roku. Odsetek negatywnych ocen jest najnizszy od co najmniej 2011 r.

m GER: Indeks Ifo, obrazujgcy nastroje wérdd przedsiebiorcow, wynidst we wrzeéniu 115,2 pkt. wobec 115,9 pkt. w
poprzednim miesigcu.

Decyzja RPP (04.10.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.444 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.222 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.344 0.003

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie
1.

erykanskich obligaciji.

Solidne umocnienie dolara w dniu wczorajszym sprowadzito EU-
RUSD w okolice 1,1830 (czyli o caly cent nizej). Mocnemu do-
larowi towarzyszyta do$¢ osobliwa konstelacja zmian na innych
rynkach: spadty rentownosci obligacji (i, co akurat nie zaskakuije,
notowania gietd); jednoczes$nie wyraznie wzrosty ceny surow-
cow, ze szczegolnym uwzglednieniem ropy naftowej, ktéra zdro-
zata o przeszio 3%; kapitat odptynat z rynkéw wschodzacych,
ostabiajgc tamtejsze waluty. Gdyby za to wszystko odpowiadat
jeden czynnik, to musiatoby to by¢ co$ na ksztatt wojny na Bli-
skim Wschodzie, nic podobnego jednak sie nie wydarzyto (moze
referendum w Kurdystanie?). By¢ moze zatem wczorajsze za-
chowanie rynkéw nie ma jednej przyczyny i wynika ze zbiegnie-
cia sie w czasie kilku czynnikéw: negatywnej reakcji na wynik
wyboréw parlamentarnych w Niemczech, zmiany percepcji ame-
rykanskiej polityki pienieznej i jej relatywnego (wzgledem innych
waznych bankéw centralnych) nastawienia oraz sygnatéw réw-
nowazenia rynku ropy naftowej. Tak, jak wczorajsze dane nie
mialy znaczenia dla rynkéw, tak dzisiejsze nie powinny na nie
wpltynaé. Wieksza szanse na to oferuje cala seria wystgpien

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 1,1850 na pozyciji long zajetej
po 1,1970i 11,1922 (120 i 77 tickdw straty).

Preferencja: Wybicie w do6t z kanatu wzrostowego.

Woczoraj kurs wybit sie w dot z kanatu wzrostowego na wykre-
sie dziennym i tygodniowym, przez co zlapali§my zlecenie S/L
na pozycji otwartej w pigtek, a powiekszonej wczoraj. Momen-
tum spadkowe byto silne, bez probleméw przetamana zostata
takze MA200 na wykresie 4h. Wprawdzie ruch zatrzymat si¢ na
poziomie Fibo 61,8% na wykresie 4h, jednak nie oczekujemy
juz powrotu do wzrostéw. W najblizszych dniach mozemy obser-
wowac konsolidacje, zanim przetamany zostanie op6r w okolicy
1,18/1,1830 (poza wspomnianym Fibo tworzy go jeszcze MA55
na wykresie dziennym), jednak w szerszym ujeciu trend zostat
przetamany, przez co oczekujemy spadku. Szukamy dobrej oka-
zji do wejscia short, na razie bez zlecenia warunkowego.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Nieznaczne ostabienie ztotego w drugiej potowie sesji zbiegto
sie w czasie z silng wyprzedazg akcji na warszawskiej gietdzie
(indeks WIG20 spadt o ok. 1%), ale juz trudniej je skorelowac z
zachowaniem rynkéw na $wiecie — cze$ciowo ztoty mogt ucier-
pie¢ na wyprzedazy walut gospodarek wschodzacych w godzi-
nach popotudniowych. Na temat fundamentow ztotego nie mamy
do powiedzenia niczego nowego - negatywnie oddzialujg nan
obecnie czynniki globalne, zas krajowa, idiosynkratyczna pre-
mia za ryzyko powinna w najblizszym czasie zanika¢ z uwagi
na zmiane uktadu politycznego w Niemczech, mniejsze ryzyko
konfliktéw z KE i odtozenie w czasie kolejnych etapéw reformy
sadownictwa (dla obserwatoréw rynkéw powinno by¢ jasne, ze
prezydenckie propozycje w tej sprawie nie wejdg w zycie w naj-
blizszym czasie). Dzisiejszy dzien z pustym kalendarzem publi-
kacji makro w kraju i na $wiecie, pewng przestrzen do porusze-
nia notowaniami ztotego oferujg dzisiejsze wystgpienia przed-
stawicieli Fed.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Kanat wzrostowy.

Woczoraj kurs konsolidowat sie na wykresie 4h pomiedzy MA200
od dotu, a MA55 od géry, na druga z tych $rednich przeprowa-
dzit nieudany atak. Wprawdzie na interwale dziennym notowa-
nia powrdcity powyzej MA200, jednak nie traktujemy tego aktu-
alnie jako sygnatu technicznego. W ostatnich dniach EURPLN
porusza sie w dolnej czesci stosunkowo waskiego range (4,26-
4,2950) nie dajgc okazji do zarobku. Widocznie impulsy wzro-
stowe (kanat na dziennym) rbwnowazga si¢ ze spadkowymi (po-
dwojny szczyt na wykresie tygodniowym) tworzac réwnowage
wiasnie w postaci wspomnianego range. Dop6ki nie zobaczymy
nowych sygnatéw albo wyraznego momentum w dowolng ze
stron, pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opoér
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76  1.80 ON 1.50 1.80 EUR/PLN 4.2698
2Y 191 1.95 1M 1.44 1.64 USD/PLN 3.5866
3Y 2.04 2.08 3M 1.45 1.65 CHF/PLN 3.6887

4Y 218 222

5Y 230 234 FRA BID ASK

6Y 243 247 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.1846
7Y 253 257 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 132.38
8Y 261 265 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.2713
QY 270 274 6x9 1.76  1.81 USD/PLN 3.6067
10Y 276 2.80 9x12 1.80 1.86 CHF/PLN 3.7281
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 2,3 - 2,60 [ 0,60
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mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 Nov7 DEC7 JANS
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



