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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) wrz 52.5 53.2 52.5 53.7
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) wrz 58.2 58.2 58.1
10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) wrz 56.2 56.7 (1) 55.9
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) sie 9.0 9.1 9.1

15:45 USA PMI w przemysle final (pkt.) wrz 53.0 53.0 53.1
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) 58.1 58.8 60.8

03.10.2017 WTOREK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

04.10.2017 SRODA

10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) wrz 55.6 55.6 55.8
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) wrz 53.2 53.2 53.6
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) sie 0.3 -0.3 -0.5
POL Decyzja RPP (%) paz 1.50 1.50 1.50 1.50
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) wrz 135 228 (r) 135
14:45 USA PMI w ustugach final (pkt.) wrz 55.1 55.1 55.3
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 55.1 55.3 59.8
14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 30.09 265 272 260
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) sie 1.0 -3.3 1.2
8 00 GER Zaméwienia w przemysle m/m (%) sie 0.7 -0.4 (r) 3.6
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (%) wrz 80 156
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) wrz 4.4 4.4
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) wrz 0.3 0.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzisiejsze dane z amerykanskiego rynku pracy beda ciekawe z kilku powodéw. Po pierw-
sze, przyrosty zatrudnienia mierzonego ankieta wéréd przedsigbiorstw beda za sprawg huraganéw zaburzone —
stad konsensus prognoz na poziomie ponizej +100 tys. etatéw. Wynika to zaréwno z przygotowan do ewakuac;ji i
samych ewakuacji terenéw zagrozonych, jak i braku energii elektrycznej w wielu terenach przybrzeznych w USA.
Zaburzenia te, z uwagi na odmienne definicje zatrudnienia, nie powinny wptynaé na stope bezrobocia, ktéra naj-
prawdopodobniej utrzymata sie bez zmian. Po drugie, zgodnie z klasycznym juz wzorcem zaskoczen i rewizji, po
negatywnej niespodziance w danych za sierpien miesigc p6zniej powinna przyjsé istotna rewizja w gére sierpnio-
wego odczytu. Po trzecie, odwréceniu najprawdopodobniej ulegnie efekt kalendarzowy, ktéry obnizyt w poprzednim
miesigcu dynamike wynagrodzen — stad prognoza na poziomie 0,3% m/m nie jest zbyt optymistyczna.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MRPIPS: Stopa bezrobocia rejestrowanego we wrze$niu wyniosta 6,9 proc. wobec 7,0 proc. w sierpniu.

m MF: Na czwartkowym przetargu zamiany resort odkupit obligacje WZ0118 / PS0418 / PS0718 / OK1018 tacznie
za 6 613,310 min zt, a sprzedat obligacje OK0419 / WZ1122 / PS0123 / WZ0126 / DS0727 za 6 825,739 min zt.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadfa o 12
tys. do 260 tys. z 272 tys. tydzieh wczesniej.

Decyzja RPP (08.11.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.457 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.350 0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.392 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wrécit dzi§ w nocy ponizej 1,17 bez wyraznego sy-
gnatu po stronie fundamentalnej. Wczorajsze spadki (o ok. 3/4
centa) mozna wigza¢ z publikacjg Minutes z ostatniego posie-
dzenia EBC, ktére okazaly sie nieco mniej jastrzebie w swoim
wydzwigku od oczekiwan (wigcej niuanséw i ostroznosci w oce-
nach) — w konsekwencji silnie spadty rowniez rentownosci ob-
ligacji w caftej strefie euro. Zawezenie spreadéw kredytowych
Hiszpanii sugeruje przy tym, ze rynki w mniejszym stopniu oba-
wiaja sie réwniez eskalacji sytuacji w Katalonii. Dzi§ na pierw-
szym planie beda dane z amerykanskiego rynku pracy. O ile
ogdlne reguly sg do$¢ oczywiste — pozytywna niespodzianka to
mocniejszy dolar, negatywna niespodzianka to stabszy dolar —
o tyle sita tej reakciji i jej trwatos§¢ moze sie juz rézni¢ w zalez-
nosci od kierunku zaskoczenia. Wydaje sie, ze zaskoczenia in
minus beda, zgodnie z sugestiami FOMC, przypisywane hura-
ganom. Dlatego tez wzrosty EURUSD po stabszych danych z
rynku pracy moga nie byc¢ trwate.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
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EURUSD technicznie

Pozycja: Pozycja short zajeta po 1,1754 i 1,1766 z S/L 1,1860
oraz T/P 1,1550.

Preferencja: Wybicie w do6t z kanatu wzrostowego.

Niewielka korekta wzrostowa wczoraj rano ostatecznie zakon-
czyta sie, a kolejna fala spadku pozwolita juz na przebicie ostat-
niego minimum lokalnego. Notowania znajduja sie aktualnie w
okolicy 1,17, uwazamy ze w najblizszych dniach powinny one
doj$¢ do 1,14/1,15. Przestrzen do spadku nie jest jednak wolna
od oporéw, niecate p6t figury ponizej znajduje sie dawne mini-
mum lokalne, a nawet niewielki wzrost notowan moze spowodo-
wac dywergencje na wykresie 4h. Doktadamy zlecenie T/P na
poziomie 1,1550, jednak nie wykluczamy zamkniecia czesci po-
zycji wczesniej w celu ochrony zysku.
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieznacznie stabszy - wczoraj kurs wrécit ponad poziom
4,30 za EUR. Zgodnie z naszymi przewidywaniami, Srodowe
umocnienie nie byto zaczatkiem wigkszego trendu aprecjacyj-
nego. Ztoty porusza sie w dalszym ciggu w ramach ustanowio-
nego niedawno nowego zakresu wahan (4,29-4,33) i to umoc-
nienie nie przynosi przetomu. Co wiecej, gtéwny czynnik sprzyja-
jacy obecnie stabosci ztotego i duzej jego wrazliwosci na epizody
wzrostu stopy wolnej od ryzyka, czyli gotgbia RPP, za sprawg
ktdérej dysparytety stop proc. w stosunku do rynkéw rozwinietych
systematycznie sie zawezajg, nie zmienit si¢ ani o jote. Z tego
wzgledu spodziewamy sie stabego ztotego w IV kwartale i duzej
jego wrazliwoséci na epizody wzrostu rynkowych stép procento-
wych na $wiecie. Dzi$ ton rynkom bedg nadawaé¢ dane z amery-
kanskiego rynku pracy. Duza pozytywna niespodzianka powinna
w tych warunkach ostabia¢ ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,3070, S/L 4,2920, T/P 4,35.
Preferencja: Trend wzrostowy.

Woczoraj na poczatku sesji na kursie EURPLN powrécito momen-
tum spadkowe, jednak wsparcie w okolicy 4,2920/30 (Fibo oraz
gérna granica dawnego range) obronito sie. Do konca sesji noto-
wania lekko wzrosty, aktualnie znajdujg sie pomiedzy MA50 od
dotu, a MA30 od gory na wykresie 4h. Wcigz uwazamy, ze w
najblizszych dniach sygnaty wzrostowe powinny przewazy¢ nad
spadkowymi, a wspomniany nieudany powrét ponizej 4,29 po-
winien potwierdzi¢ naszg teze. Wraz z rozpoczeciem nowego
tygodnia otwiera sige dalsza przestrzen do wzrostu w ramach ka-
natu na wykresie tygodniowym. W szerszej perspektywie moz-
liwy jest nawet ruch do 4,35. Pozostawiamy pozycje long, nieco
przesuwamy w dét zlecenie T/P.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.25 1.65 EUR/PLN 4.2985
2Y 1.96 2.00 1M 1.46 1.66 USD/PLN 3.6502
3Y 212 2.16 3M 1.53 1.73 CHF/PLN 3.7435

4Y 228 2.32

5Y 244 248 FRA BID ASK

6Y 254 258 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.1709
7Y 266 2.70 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 132.10
8Y 274 278 3x6 1.74 177 EUR/PLN 4.3038
)4 283 2.87 6x9 1.78 1.81 USD/PLN 3.6747
10Y 292 296 9x12 1.84 1.87 CHF/PLN 3.7571
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 2,3 2,60 - 0,60
0,14 5,
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



