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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

09.10.2017 PONIEDZIALEK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.0 -0.1 (r) 2.6

9:00 CZE  CPlr/r (%) wrz 2.7 25 2.7
10.10.2017 WTOREK

9:00 HUN CPlrt/r (%) wrz 2.7 2.6

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.2

11.10.2017 SRODA

20:00 USA Minutes FOMC 20.09

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1
14:00 POL CPI r/r (%) finalny wrz 2.2 2.2 1.8
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 30.09

14:30 USA PPI m/m (%) wrz 2.0 2.0
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) wrz 0.8 0.9 0.7
14:30 USA CPI m/m (%) wrz 0.6 0.4
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrz 1.2 -0.2
16:00 USA Wsk. kon.U. Michigan (pkt.) wstepny paz 95.0 95.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dane na temat inflacji na Wegrzech (prognozuje sie nieznaczne przyspieszenie inflacji)
pozwolg na doprecyzowanie szacunkéw polskiej inflacji za wrzesien. Zobaczymy dzi§ réwniez dane o produkcji
przemystowej w Wielkiej Brytanii, ktére powinny pokaza¢ przyspieszenie produkcji w sierpniu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m ton: NBP powinien rozwazy¢ mozliwos¢ inwestycji na rynku obligacji korporacyjnych i akcji.

m OECD: Wyprzedzajacy wskaznik Composite Leading Indicator (CLI) dla Polski w sierpniu 2017 r. spadt o 1,27
proc. rdr, a mdm spadt o 0,20 proc. i wyniést 99,10 pkt.

m USA: Richard H. Thaler z Uniwersytetu Chicagowskiego zostat laureatem tegorocznej Nagrody Nobla w dziedzinie
ekonomii ,za wktad w ekonomie behawioralng”.

Decyzja RPP (08.11.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.468 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.362 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.486 0.006

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD zanotowat wczoraj nieoczekiwane odbicie i dzi$ rano
znajduje sie na poziomie 1,1770. Przyczyny odbicia nie sg dla
nas do konca jasne, ale péki co poruszamy sie w ramach do-
brze ustalonego range. Lepsze dane z Niemiec, czy komenta-
rze Lautenschlager (redukcja zakupdéw papieréw od przysziego
roku) nie przyczynity sie do wzrostu stép procentowych w euro
(obserwowali$my spadki). Tym samym raczej prézno szuka¢ w
nich czynnika sprawczego dla ruchu kursu walutowego. Dzi$
drugi garnitur danych w kalendarzu. Nie widzimy jednak na razie
jeszcze przestanek za zakonczeniem korekty EURUSD, czemu
sprzyja pozycjonowanie oraz bardzo ostrozna komunikacja za-
cie$nienia polityki pienieznej ze strony EBC. Poki rynek bedzie
wierzyt w reforme podatkowg, bedzie wierzyt tez w nieco bar-
dziej jastrzebi Fed, stad tez ruch powrotny na dolarze (w kie-
runku deprecjacji) jest tez mato prawdopodobny.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,8% -
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6%
-0,8%

-1,0% -

2017-09-25 2017-09-28
mm Zmiana koszyka*® EUR
—Zmiana netto

2017-10-03 2017-10-06
mmZmiana koszyka* USD
- Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan

wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Pozycja short zajeta po 1,1754 i 1,1766 z S/L 1,1860
oraz T/P dla potowy pozycji po 1,1670.

Preferencja: Wybicie w do6t z kanatu wzrostowego.

Kurs EURUSD przez wigkszg cze$é wczorajszego dnia konso-
lidowat sie pomiedzy MA30 i MA55 na wykresie 4h, aby dzisiaj
we wczesnych godzinach porannych wyskoczyé ponad tg druga
Srednig. Wprawdzie zatamuje to ostatni trend na wykresie 4h,
jednak z perspektywy wykresu dziennego nasza pozycja (jest
aktualnie na niewielkim minusie) wcigz ma duzg szanse na za-
robek. MA55 oraz MA30 na wykresie dziennym tworzg mocny
poziom oporu w okolicy 1,1850, a wcze$niej znajduje sie jeszcze
poziom Fibo 38,2% na wykresie 4h. W szerszym ujeciu trend
spadkowy powinien by¢ niezagrozony. Pozostajemy short, nie
zmieniamy zleceh S/L ani T/P.

Wsparcie Opoér

1,1662 1,2570
1,1511 1,2092
1,1104 1,1837/67
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EURPLN fundamentalnie

Nieznaczne umocnienie polskich aktywéw w dniu wczorajszym
(WIG20 +0,8%; 10-letnie SPW -1 pb) w przypadku zlotego prze-
tozyto sie jedynie na maty ruch wewnatrz dobrze okreslonego
zakresu wahan (4,29-4,33). Trudno tez tutaj méwi¢ o tym, ja-
koby ztoty zyt wtasnym zyciem — wczorajszy ruch pod wzgledem
przebiegu i skali jest w zasadzie tozsamy z ruchem wegierskiego
forinta. W krotkim okresie najwazniejszym wydarzeniem dla zto-
tego bedzie pierwsze czytanie ustawy o kredytach w CHF (za-
planowane na piatek) i przebieg procesu legislacyjnego. W nieco
dtuzszym okresie czynnikiem cigzgcym ztotemu jest tagodna po-
lityka pienigzna i systematyczne tonowanie oczekiwan na zacie-
$nienie monetarne przez RPP, przekltadajace sie na zawezanie
dysparytetéw stép procentowych w stosunku do rynkéw bazo-
wych i stabo$¢ ztotego. Czynniki te sprawiaja, ze spodziewamy
sie stabego ztotego w IV kwartale i duzej jego wrazliwosci na
epizody wzrostu rynkowych stép procentowych na $wiecie.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,3070, S/L 4,2920, T/P 4,383.
Preferencja: Trend wzrostowy.

Splot MA30 oraz MA55 na wykresie 4h wczoraj nie zadziatat jako
wsparcie, notowania przebity ten poziom juz przy drugiej probie
i aktualnie znajduja si¢ w okolicy 4,30. Kurs jednak wcigz znaj-
duje sie powyzej waznego poziomu 4,29 (dot aktualnego range i
gbra dawnego), co powinno zapobiegaé dalszej korekcie. Nasza
pozycja long traci niewiele ponad figure, jednak wcigz widzimy
dla niej okazje do zarobku. Notowania powinny dalej poruszaé
sie w range 4,29-4,33, oczekujemy powstania impulsu wzrosto-
wego po nieudanym ataku na dolng granice tej formaciji. Pozo-
stawiamy pozycje bez zmiany parametrow.

Wsparcie Opor

4,2924 4,4345
4,2230 4,3738
4,1591 4,3324
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.30 1.70 EUR/PLN 4.3121
2Y 2.00 2.04 1M 1.48 1.68 USD/PLN 3.6743
3Y 218 222 3M 1.55 1.75 CHF/PLN 3.7541

4Y 235 2.39

5Y 252 256 FRA BID ASK

6Y 2.64 2.68 1x2 1.65 1.70 EUR/USD 1.1738
7Y 275 279 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 132.28
8Y 2.84 2.88 3x6 1.73 1.79 EUR/PLN 4.2971
QY 293 297 6x9 1.79 1.85 USD/PLN 3.6606
10Y 3.01 3.05 9x12 1.86 1.92 CHF/PLN 3.7321
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 2,3 4 2,60
0,14 5, |
1,9 0,12 2,1 - 240 7
0,1 27 2,20
1,8 1,9 -
0,08 1,8 4 2,00
1,7 0,06 1,7 |
1,80 -
0,04 167
e .57 1,60 - 0,10
0,02 14 | 7 ;
15 | : : : : : : L o 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24 5 b6
3lip 17 lip 31 lip 14 sie 28 sie 11 wrz25 wrz 9 paz sty 18 | kwi 18| lip 18 |paz 18 sty 19 | kwi 19| lip 19 "Ti1np 250 8 sie 22sie  Swz 19wrz 3 paz ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
~ - 55,86
o g 7O 55,90
a5 L 40 65 55,80 -
5 F30 60 - 55,70 -
7 55,59
20 gg | 55,60 |
2,5 7 L 10
50 + 55,50 -
27 - o 55,35
s | .10 45 55,40 \‘
' - -20 40 - 55,30 -
11 L 30 35 | 55,20 -
037 P40 55 | 55,10 -
0 T T T T T T T T T -50
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 25 ; ; ; ; ; ; ; - 22:00 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark maj 16 lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 DEC7 JANS FEB8
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



