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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

20.11.2017 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) paz 10.2 9.9 4.3 123
14:00 POL PPI r/r (%) paz 3.0 2.9 3.2(r) 3.0
14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) paz 8.7 8.5 8.6 8.0
14 00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lis 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) paz 5.41 5.37 (r) 5.48
14 00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach lis

14:00 POL Koniunktura konsumencka lis

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.11 240 249

14:30 USA Zamébwienia na dobra trwate m/m (%) paz 0.3 2.0

16:00 EUR Koniunktura konsumencka KE (pkt.) lis -0.9 -1.0

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) lis 98.0 97.8

20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC lis

23.11.2017 CZWARTEK

9:00 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lis 55.9 56.1
9:00 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 57.0 57.3
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) lis 60.4 60.6
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) lis 55.0 54.7
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) lis 58.2 58.5
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) lis 55.2 55.0
14:00 POL Minutes RPP Iis

14:00 POL M3 rir (%)

24.11.2017 PIATEK

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) paz 6.5 6.7 6.8

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) lis 108.8 109.1
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) lis 125.0 124.8
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) lis 55.0 54.6
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lis 55.3 55.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ zostang opublikowane dane GUS o koniunkturze (konsumenckiej i w przedsigbior-
stwach) — bedzie to pierwszy miernik sentymentu podmiotéw gospodarczych w listopadzie.

Gospodarka globalna: Ze wzgledu na jutrzejsze Swieto Dziekczynienia, publikacja tygodniowych danych o wnio-
skach o zasitki w Stanach Zjednoczonych zostata przesunieta na dzi§ — mozna spodziewac sie niewielkiego spadku
liczby nowych wnioskéw. W tym samym czasie zostang opublikowane dane na temat zaméwien na dobra trwate,
pozniej zas — finalny odczyt koniunktury konsumenckiej. Dzien zakoniczy publikacja protokotu z ostatniego posie-
dzenia FOMC.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Naktady inwestycyjne przedsigbiorstw po trzech kwartatach spadty o 1 proc. rdr do 80,2 mld zt — podat we
wtorek GUS.

m GUS: Wynik finansowy netto przedsiebiorstw niefinansowych po 3 kwartatach 2017 roku wzrést o 7,9 proc. do
95,9 mid zt — wynika z danych GUS.

m MF: Ministerstwo przetargu 23.XI zaoferuje do sprzedazy obligacje OK0720 / WZ1122 / PS0123 / DS0727/
WZ0528 za 4,0 mld zt — podat resort w komunikacie.

Decyzja RPP (05.12.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.366 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.352 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.456 0.012

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Bez wigkszych zmian na EURUSD. Kurs, przy praktycznie pu-
stym kalendarzu i braku nowych informacji dotyczacych sytu-
acji politycznej w Niemczech, oscylowat w nieprzekraczajacym
0,4 centa zakresie wahan. Podtrzymujemy nasze zdanie, ze ry-
zyko polityczne nie jest obecnie w Europie czynnikiem, ktéry
mogtby trwale ostabi¢ walute - nawet perspektywa nowych wy-
boréw w Niemczech ostatecznie nie bytaby przestanka do trwatej
deprecjacji euro. Na rozstrzygniecie w jedng czy druga strone
przyjdzie nam poczekaé, a od strony gospodarczej brak rzadu

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Long po 1,1587, S/L 1,1510.

Preferencja: Powr6t do trendu wzrostowego.

Po oparciu sie notowan o MA200 i MA55 z wykresu 4h, kurs jest
gotowy do wznowienia marszu w gére o czym $wiadczy $wieza,
w petni wypetniona biata $wieca. Notowania zawracajg wraz z
oscylatorem, co nalezy réwniez potraktowac jako dobrg monete
i Swiadectwo zakonczenia korekty.

Wsparcie Opor

nie jest dla gospodarki niemieckiej problemem (przyktady Bel- 1,1511 1,2092
gii, Hiszpanii i Holandii z ostatnich lat wskazujg, ze nie ma to 1,1417 1,1938
absolutnie zadnego znaczenia dla krétkoterminowych wynikéw 1,1104 1,1730/57
gospodarki). Z tego wzgledu sktanialibysmy sie ku twierdzeniu,
ze spadki EURUSD beda raczej odkupowane przez inwestoréw.
Dzisiejsze publikacje (w ostatnim przed dtugim weekendem w
USA rniu roboczym) bez wigkszego wptywu na rynek.
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN w koncu zdotat przetamaé marazm i spadt ponizej
4,22. Ztotemu pomogto przede wszystkim zainteresowanie pol-
skimi aktywami (spadki rentownosci obligacji na dtugim koncu i
solidne wzrosty na warszawskiej gietdzie) i byé moze réwniez
réznicowanie w stosunku do forinta (kolejna runda tagodzenia
polityki pienieznej ostabia tam walute) i liry (duza zmiennosc¢ i
skala deprecjacji w ostatnich tygodniach). Czy oznacza to prze-
tom i powr6t zmiennos$ci na EURPLN? Jest nieco za wczes$nie,
by to stwierdzi¢ (ztamanie 4,22 moze okazaé sie falszywe, a
wczoraj EURPLN poruszat sie w obrebie 2 groszy). My podtrzy-
mujemy naszg opinig, ze biorac pod uwage mozliwos¢ cofnigcia
przesadzonych obecnie oczekiwan dotyczacych RPP oraz ry-
zyko wzrostu stép wolnych od ryzyka, ztoty powinien byé nieco
stabszy (alternatywnie, przestrzeh do jego umocnienia nie jest
duza). Dzi$ bez znaczacych publikacii, i w kraju, i zagranica.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long EURPLN 4,2204, S/L 4,1966, T/P 4,2500.
Preferencja: Range.

Woczorajsze przetamanie lokalnych minimoéw nie wyglada na
przekonujace. Po przetamaniu poziomu wsparcia notowania do
niego wracaja. Wyglada na to, ze na wykresie 4h szykuje sie
dywergencja. Oportunistycznie zajmujemy matg pozycje long
EURPLN po 4,2204, S/L 4,1966, T/P 4,2500.

Wsparcie Opor

4,2209 4,4345
4,1966 4,3738
4,1591 4,2527/2638
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.79 1.83 ON 0.75 1.05 EUR/PLN 4.2296
2Y 2.01 2.05 1M 1.56 1.76 USD/PLN 3.6060
3Y 219 223 3M 1.66 1.86 CHF/PLN 3.6313

4Y 236 240

5Y 251 255 FRA BID ASK

6Y 265 2.69 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1736
7Y 275 279 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 131.98
8Y 284 2.88 3x6 1.74 177 EUR/PLN 4.2200
QY 292 296 6x9 1.80 1.83 USD/PLN 3.5956
10Y 298 3.02 9x12 190 1.93 CHF/PLN 3.6285
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowaé bezposrednio do autoréw.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promoc;ji i reklamy zgodnie z definicja zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, jednakze nie mozemy gwarantowa¢ ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg si¢ w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyijny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiadaé na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspétpracownikéw, kooperantow,
agentéw z tytutu podjecia przez jakgkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.
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