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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus
16 00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) 624 645 (r) 685
10 OO EUR M3 t/r (%) paz 5.1 5.1
16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lis 124.0 125.9
9 00 SPA CPl t/r flash (%) lis 1.7 1.6
11:00 EUR ESI (pkt.) lis 114.6 114
14:00 GER CPl t/r flash (%) lis 1.7 1.6
14:30 USA PKB kw/kw drugi (%) Q3 3.2 3.0
16:00 USA Umowy na sprzedaz doméw m/m (%) lis 1.1 0.0
2 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) lis 51.5 51.6
2:00 CHN  PMIw ustugach (pkt.) lis 54.3
8:45 FRA CPl t/r flash (%) lis 1.2 1.1
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) lis 5.6 5.6
10:00 POL PKB r/r final (%) Q3 4.7 4.7 4.7
11:00 EUR CPl t/r flash (%) lis 1.6 1.4
14:00 POL CPI r/r flash (%) lis 2.4 2.3 21
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25.11 240 239
14:30 USA Dochody gosp. domowych (%) paz 0.3 0.4
14:30 USA Wydatki gosp. domowych (%) paz 0.3 1.0
14:30 USA Inflacja PCE t/r (%) paz 1.5 1.6
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lis 62.5 66.2
0 30 JAP Stopa bezrobocia (%) paz 2.8 2.8
0:30 JAP CPlt/r (%) paz 0.2 0.7
9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lis 53.8 53.4
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) lis 60.0 60.0
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lis 58.3 58.7
W tym tygodniu...

Gospodarka globalna: Spokojny dzien. W strefie euro zostang opublikowane dane o podazy pienigdza i dynamice
kredytéw, podczas gdy w USA zobaczymy publikacje koniunktury konsumenckiej za listopad (Conference Board).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Lon: Listopadowa projekcja NBP zwigksza szanse na stabilne stopy proc. w okresie kolejnych 12 miesiecy —
uwaza Eryk ton, cztonek RPP. Dodat, ze ze wzgledu na prognozowane niewielkie przekroczenie celu inflacyjnego
w horyzoncie projekcji, scenariusz stabilnych stop jest mozliwy réwniez w dtugim terminie.

m USA: Sprzedaz nowych doméw w pazdzierniku wyniosta 685 tys. w ujeciu rocznym — poinformowat Departament
Handlu.

Decyzja RPP (05.12.2017) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.366 -0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.331 0.001

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.339 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD zanotowat wczoraj nowe lokalne maksimum w okolicy
1,1960, ale zakonczyto sie to dynamicznymi spadkami i stabili-
zacja tuz nad 1,19. Szybki przeglad dolarowych par walutowych
wskazuje, ze za spadki EURUSD w sesji popotudniowej w nie-
wielkim stopniu odpowiadato umocnienie dolara — to raczej re-
alizacja zyskéw na koszyku eurowym i bardzo krétkoterminowe
czynniki techniczne zadecydowaty o takim ruchu. Pomimo wy-
przedania dolara, czynniki fundamentalne — niektére krotkoter-
minowe, z niektérymi predko sie nie pozegnamy — w dalszym
ciggu sugerujg jego stabos¢ (problemy ustawy podatkowej w
Senacie USA, obawy o inflacje, pozycjonowanie przed jutrzej-
szym wystgpieniem J.Yellen w Kongresie). Dzisiejszy dzienh nie
bedzie obfitowa¢ w publikacje makro. Seria wystapien publicz-
nych przedstawicieli Fed (Dudley, Powell, Harker) nie powinna w
dniu dzisiejszym wptynaé znaczgco na rynki.

Dekompozycja zmian EUR/USD
1,5% -
1,0%
0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0% -
2017-11-13

2017-11-16
mm Zmiana koszyka*® EUR
—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Pozycja: Long po 1,1587, S/L 1,1510.

Preferencja: Powr6t do trendu wzrostowego.

Na dziennym pojawita si¢ pierwsza czarna $wieca. Na interwale
4h jest ona catkiem spora, jednak nie jest to klasyczne objecie
bessy. Mozna za to pokusi¢ sie o narysowanie kanatu wzrosto-
wego na dziennym. Korekty powinny zosta¢ powstrzymane na
poziomie dolnego jego ograniczenia (1,1820-1,1830). Czy jed-
nak do korekty w ogole dojdzie? Notowania nie dywergujg, a
obnizki oscylatorow sg kosmetyczne; trend nalezy uzna¢ wcigz
za silny. Po przetamaniu wczorajszych maksiméw (1,1961) kolej-
nym przystankiem bedzie 1,2092 (tegoroczne maksimum). Na-
sza pozycja zostaje bez zmian — liczymy w najblizszych dniach
na atak na wspomniane maksima. JestedSmy w stanie przecze-
kac¢ ewentualng korekte.

Wsparcie Opor

1,1511 1,2092
1,1417 1,2000
1,1104 1,1944
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN bez wigkszych zmian: potrzebnego do ztamania 4,20
impetu obecnie nie ma, po stronie fundamentalnej nic sie prak-
tycznie nie zmienito dla ztotego, zmienno$¢ znéw wrdcita do
znanego nam z poprzednich tygodni poziomu (1 grosz / dzien).
Tym niemniej, nie mozna zaprzeczy¢, ze sentyment do zfo-
tego poprawit sie, czego przejawem sg pojawiajgce sie w ostat-
nich dniach pozytywne rekomendacje. Sprzyja temu kontynu-
acja podnoszenia prognoz wzrostu gospodarczego na ten i ko-
lejny rok. Zblizamy sie jednak do punktu, w ktérym oczekiwa-
nia te bez réwnorzednej zmiany oczekiwan dotyczacych dziatan
RPP beda jedynie obniza¢ oczekiwany (realny i nominalny) dys-
parytet stép procentowych, pogarszajac atrakcyjnos¢ ztotego.
Dopoki stopy procentowe na rynkach rozwinigtych pozostajg w
ciasnych zakresach wahan, a polityka pieniezna jest postrze-
gana jako gotebia, nie powinno to stanowi¢ duzego problemu,
tym niemniej w rankingach odpornosci / ryzyka walut EM ztoty
obecnie dostaje i plusy (wzrost), i minusy (stopy realne) — warto
o tym pamietaé. Dzi$ bez wiekszych ruchéw i bez nowych sy-
gnatow.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
10 -

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long EURPLN 4,2204, S/L 4,1966, T/P 4,2500.
Preferencja: Szerszy range (4,20-25).

Notowania zdywergowaty na dwdch wykresach: dziennym i 4h.
Pozostawiamy pozycje nez zmian. Obecnie czekamy przede
wszystkim na wybicie 4,2210. Bez pokonania tego poziomu no-
towania znoéw cofng sie w kierunku 4,20.

Wsparcie Opor

4,2044 4,4345
4,1966 4,3738
4,1591 4,2527/2638
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.80 1.84 ON 1.00 1.50 EUR/PLN 4.2086
2Y 2.02 2.06 1M 1.57 1.77 USD/PLN 3.5276
3Y 219 223 3M 1.65 1.85 CHF/PLN 3.5972

4Y 234 2.38

5Y 248 252 FRA BID ASK

6Y 262 2.66 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.1896
7Y 272 276 1x4 1.72 1.75 EUR/JPY 132.16
8Y 280 2.84 3x6 1.75 1.78 EUR/PLN 4.2044
QY 2.88 2.92 6x9 1.80 1.83 USD/PLN 3.5354
10Y 293 297 9x12 190 1.93 CHF/PLN 3.5993
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 2,60 4 - 0,60
0,14
1,9 0,12
0,1
1,8
0,08
1,7 0,06
0,04
1,6
0,02 1,60 - 0,10
15 ‘ : ‘ ‘ ‘ : l o 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24 o v s
21 sie 4 wrz 18 wrz 2 paz 16 paz30 paz 13 lis 27 lis lut 18 |maj 18| sie 18 lut 19 'maj 19| sie 19 " 20 sie 18 wrz 6 paz 26 paz 15 lis ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
. 60 797 63,80 - e
3,5 La & 63,60 - 4
60 -
3 | 20 63,40 -
250 55 4
g 0 o 63,20 | 63,15
24
1 5o F-20 45 - 63,00 - 62,87
N | 40 40 - 62,80 -
35
0,5 r -60 62,60
30 1
0 T T T T T T T T T -80
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 s+ 62,40 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lip 16 wrz 16 lis 16 sty 17mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 JANS FEB8 MARS8
Uwaga!

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowaé bezposrednio do autoréw.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promoc;ji i reklamy zgodnie z definicja zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, jednakze nie mozemy gwarantowa¢ ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg si¢ w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyijny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggnigcia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiadaé na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspétpracownikéw, kooperantow,
agentéw z tytutu podjecia przez jakgkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgoda autoréw.
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