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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

08.01.2018 PONIEDZIALEK

8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) lis 0.0 0.7 (r) -0.4

09.01.2018 WTOREK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lis

10.01.2018 SRODA

Poprzednio  Odczyt

2:30 CHN PPI r/r (%) gru 4.8 5.8
2:30 CHN CPlt/r (%) gru 1.9 1.7
9:00 CZE CPlt/r (%) gru 2.4 2.6
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.4 0.0

POL Decyzja RPP (%) 10.01 1.50 1.50 1.50
14 30 USA PPl m/m (%) gru 0.2 0.4
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.01 245 250
9:00 HUN CPI t/r (%) 2.2 25
14:30 USA CPI m/m (%) gru 0.1 0.4
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru 0.3 0.8

Dzis zostang opublikowane...
Gospodarka globalna: Brak istotnych publikacji makro.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MRPIPS: Stopa bezrobocia w grudniu wyniosta 6,6 proc. vs 6,5 proc. w listopadzie.

m Eurostat: Sprzedaz detaliczna w Polsce w listopadzie wzrosta o 7,6 proc. rdr, po wzro$cie o 7,1 proc. rdr w
pazdzierniku. W ujeciu miesigcznym sprzedaz wzrosta o 1,6 proc.

m DG EcFin: Wskaznik nastrojéw w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w grudniu wyniést
107,3 pkt., czyli wzrdst o 1,2 pkt. proc. wzgledem listopada.

m RUM: Bank centralny (NBR) podwyzszyt referencyjna stope procentowa o 25 pb. do 2,0 proc. Réwniez o 25 pb.
podniesiono stope depozytows - do 1,0 proc., oraz lombardows - do 3,0 proc.

Decyzja RPP (10.01.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.440 0.016

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.482 0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.225 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Korekta na EURUSD istotnie ma miejsce - tak, jak sie tego spo-
dziewalismy - wczoraj EURUSD spadt z 1,2050 do 1,1950. Szyb-
kie spojrzenie na naszg dekompozycje i na zachowanie innych
dolarowych par walutowych w ciggu dnia wskazuje na to, ze
spadki EURUSD to w potowie efekt mocniejszego dolara, a w
potowie konsekwencja ostabienia euro. O ile pierwsza potowa
uktadanki nie powinna budzi¢ chwilowo watpliwosci (dolar byt i
nadal jest bardzo staby, a pozytywne niespodzianki z amerykan-
skiej gospodarki zdazyly sie nawarstwic), o tyle ostabienie euro
jest - biorgc pod uwage czynniki fundamentalne przemawiajace
za jego sitg - nieco zaskakujace. Wydaje sie, ze zadziataty tutaj
zaréwno czynniki techniczne (podwojny szczyt - piszemy o tym
w komentarzu technicznym od kilku dni), jak i ekstremalne po-
zycjonowanie na euro (przesunigte w kierunku pozycji dtugich).
Takiej grze na EURUSD, niezwigzanej z konkretnymi wydarze-
niami, sprzyja pusty kalendarz publikacji makro. Dzi$ nie bedzie
pod tym wzgledem inaczej, a przestrzen do dalszej korekty EU-
RUSD jest znaczaca.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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0,6% -
0,4% -
0,2% -
0,0% -
-0,2% -
-0,4% -
-0,6% -
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yyyy-01-02 vyyy-01-05
mm Zmiana koszyka™ EUR mm Fmiana koszyka™ USD
—Zmiana netto -~ Zmiana EURUISD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona érednia geomefryczna notowan
wzgledem GEF, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Zamykamy po 1,1954 potowe pozycji short po 1,2055
(101 tickdéw zysku), druga potowa pozostaje ze zleceniem S/L po
1,2110 oraz T/P 1,1860.

Preferencja: Korekta w trendzie wzrostowym.

Korekta spadkowa na kursie EURUSD realizuje sig, wczoraj no-
towania spadty o prawie figure. Ruch w dét zatrzymat sie zaraz
nad poziomem Fibo 38,2%, co moze oznacza¢ ze korekta lada
chwila zakonhczy sie. Patrzac z szerszej perspektywy przestrzen
do spadku jest jednak wieksza — moze siegna¢ Srednich albo
nawet miniméw lokalnych na wykresie dziennym. Nie mamy jed-
nak pewnos$ci, czy notowania powrdcg do wzrostéw, czy beda
poruszac sie w szerokim range (1,16/1,18 — 1,21), dlatego za-
mykamy potowe pozycji z figurowym zyskiem.

Wsparcie Opor

1,1947 1,3993
1,1878/89 1,2570
1,1554/11 1,2092
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EURPLN fundamentalnie EURPLN technicznie
Ztoty stracit wczoraj koszykowo, i do dolara i do euro. Potwier- Pozycja: Zajeta warunkowo po 4,1650 mata pozycja short z S/L
dzita sie zasada, ze ztoty pozostaje mocny, poki dolar jest staby. 4,1770.
Delikatne umocnienie amerykanskiej waluty spowodowato dos¢ Preferencja: Trend spadkowy.
sporg przecene na ziotym. Jak pisali§my wczoraj, warunki ryn- Korekta wzrostowa na wykresie 4h spowodowata, ze notowania
kowe sprzyjajg korekcie na EURUSD. Przy zachowania dotych- znalazly si¢ powyzej 4,17, a my zajeliSmy warunkowo pozycje
czasowych korelacji powinno to by¢ negatywne dla ztotego. short. Ruch w goére wprawdzie przebit obie srednie na wykresie
Warto przy tym zauwazy¢, ze ruch na ziotym byt technicz- 4h (MA30 i MA55), ale odbit sie od poziomu Fibo 38,2%. Uwa-
nie kalkg zachowania EURUSD oraz (niektérych) innych walut zamy, ze impuls wzrostowy zwigzany z dywergencja wyczerpat
EM, przy czym praktycznie wszedzie osiagniete zostaty wczoraj sie, a wspomniane odbicie od poziomu Fibo oznacza zakonhcze-
istotne poziomy wsparcia/oporu. Wyglada na to, ze inwestorzy nie korekty i powrét do trendu spadkowego. Pozostawiamy matg
pozbywajg sie obecnie pozycji, ktére w ostatnim czasie sporo pozycje short, lekko w gére przesuwamy zlecenie S/L.

zarobity i bilansujg portfele. Od dtuzszego czasu twierdzilismy,

ze zloty moze zaczgé sie ostabiaé gtéwnie z powodoéw global-
nych. Obecnie jesteSmy blisko, cho¢ wcigz w tym wszystkim 4,1022/0963 4,2505

brakuje wiarygodnej narracji makroekonomicznej; wszystko na 4,0344 4,2252

razie opiera sie na narracji rynkowe;j. 39672 4.1758/1844
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.22 1.52 EUR/PLN 4.1647
2Y 1.95 1.99 1M 1.50 1.70 USD/PLN 3.4735
3Y 212 2.16 3M 1.61 1.81 CHF/PLN 3.5502

4Y 227 231

5Y 240 244 FRA BID ASK

6Y 250 254 1x2 1.65 1.70 EUR/USD 1.1965
7Y 2.60 2.64 1x4 1.71  1.74 EUR/JPY 135.33
8Y 2.68 2.72 3x6 1.72 1.75 EUR/PLN 41717
QY 276 2.80 6x9 1.74 1.77 USD/PLN 3.4859
10Y 284 288 9x12 1.84 1.87 CHF/PLN 3.5671
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
s 0 70 68,20 - 68,11
el ¢ Lap 65 68,00 -
30 60 4
2,5 67,80
20 g | 67,63
4 10
2 67,60 -
50 - f
* = .
1,5 1 10 45 67,40 -
67,26
B 1 e
1 20 40 67,20 |
| -30 3¢ |
0.5 = 67,00 -
30
0 -50
12z 3 4 5 & 7 8 9 10 25 ; ; ; ; , . ; e 2500 : :
mAsset Swap (bps)  —IRS Bk sie 16 paz 16 gru 16 lut 17 kwi 17 cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 MARE AERE MANE
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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