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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

15.01.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Rachunek biezacy (min EUR) lis -123 385 297 (r) 233
14:00 POL Eksport (min EUR) lis 17650 17763 17927 (r) 18243
14:00 POL Import (min EUR) lis 17600 17298 17606 (r) 18134
14:00 POL CPI r/r (%) finalny gru 2.0 2.0 2.5 2.1
10:30 GBR CPlt/r (%) gru 3.0 3.1 3.0
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) gru 0.9 0.8 0.9 0.9
14:30 USA Wsk. Empire State (pkt.) sty 19.0 19.6 (r) 17.7
14:00 POL Przecietne wynagrodzenie r/r (%) gru 5.8 6.9 6.5

14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) gru 4.5 4.5 4.5

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.2 0.2

20:00 USA Bezowa Ksiega

18.01.2018 CZWARTEK

3:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) gru 10.2 10.2
3:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) gru 6.1 6.1
3:00 CHN PKB r/r (%) Q4 6.7 6.8
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) gru 1270 1297
14:30 USA Indeks Phily Fed (pkt.) sty 24.0 27.9(r)
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 13.01 250 261
14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) gru -1.0 3.1 9.1
14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) gru 7.4 6.9 10.2
14:00 POL PPl r/r (%) gru 0.7 0.8 1.8
16:00 USA Wsk. kon. U. Michigan (pkt.) wstepny sty 97.0 95.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzisiejszy dzien uptynie pod znakiem danych z rynku pracy za grudzien. Roczna dynamika
ptac najprawdopodobniej zanotowata umiarkowany spadek, co nalezy wigzac¢ z niekorzystnym uktadem kalendarza
(réznica w liczbie dni roboczych spada z +1 do -2 r/r) oraz silnym efektem bazowym w przetwérstwie. W przypadku
zatrudnienia spodziewamy sig utrzymania listopadowego odczytu (+4,5% r/r).

Gospodarka globalna: Dane o produkcji przemystowej w Stanach Zjednoczonych powinny pokazaé stabilizacje
miesiecznej dynamiki produkgji na niskim poziomie.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr wyniosta w grudniu 2017 roku 0,9 proc.
wobec 0,8 proc. konsensusu oraz 0,9 proc. w listopadzie.

m UK: Ceny konsumpcyjne w grudniu 2017 r. w ujeciu rdr wzrosty o 3,0 proc.

m USA: Indeks aktywnosci wytworczej w stanie Nowy Jork spadt w styczniu do 17,7 pkt. z 19,6 pkt. w grudniu, po
rewizji z 18,0 pkt.

Decyzja RPP (07.02.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.585 -0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.533 0.015

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.303 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Informacja o fiasku rozméw koalicyjnych jak z radia Erewan: nie
fiasko, tylko niewigzgce gtosowanie; nie SPD, tylko delegatow;
nie wszystkich, tylko z Berlina. Byt to jednak dostateczny pre-
tekst do korekty na EURUSD, ktéra sprowadzita jego notowa-
nia o ok. 0,5 centa, w okolice 1,22. W sesji amerykanskiej by-
lismy juz Swiadkami ostabienia dolara (zwigzanego by¢ moze
z przediuzajacym sie impasem w sprawie zawieszenia funkcjo-
nowania rzgdu w USA) i ustanowienia przez EURUSD nowego
maksimum (1,2320, w sesji azjatyckiej). Poranne komentarze z
EBC - Constancio o tym, ze sita euro nie zwigzana z fundamen-
tami ekonomicznymi bytaby nie pozadana - pozwolity EURUSD
wréci¢ ponownie w okolice wczorajszych miniméw. Jak pisali-
§my wczoraj, naszym zdaniem zachowanie EURUSD nie jest
powodem do reakcji ze strony EBC i korekty kursu w polityce
pienigznej. Z tego i z innych powoddéw (np. ryzyko polityczne w
USA) nalezy spodziewaé sie utrzymania mocnego EURUSD w
najblizszym czasie. Dzisiejsze dane (produkcja przemystowa w
USA) nie zmienig tego.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Trend wzrostowy.

Kurs EURUSD wcigz porusza sie w przedziale 1,22-1,23, przy
catkiem sporej zmienno$ci intraday. Niewiele to zmienia w szer-
szym ujeciu, ruch ten traktujemy jako przestdj w trendzie wzro-
stowym. Najblizszym waznym oporem jest MA30 na wykresie
kwartalnym (1,24), z drugiej strony przestrzen do wiekszej ko-
rekty jest spora (lekkg rekg moze wynie$¢ dwie figury). Nie wi-
dzimy na razie sygnatdéw korekcyjnych, ale ich pojawienie sig
moze bardzo szybko sprowadzi¢ kurs o figure/dwie w dét. Pozo-
stajemy poza rynkiem, nie zamierzamy graé long z bardzo sze-
rokim zleceniem S/L.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN poruszat sie wczoraj miedzy 4,17, a 4,1950, odzwier-
ciedlajgc w duzej mierze zachowanie EURUSD (mocniejszy do-
lar - staby ztoty i vice versa). Pozostaje nam powtdrzy¢ wczoraj-
szy komentarz. Waluty cyklicznie sprzegnigete z euro powinny za-
tem cyklicznie zyskiwa¢ podobnie jak wspolna waluta (ztoty na-
dal jest cykliczny tylko amplituda wahan jest mniejsza niz cyklu).
Dodatkowo, ruch EURUSD w gore przy stabilnych parach EU-
RXXX powoduje obnizenie crosséw USDXXX, co sprzyja utrzy-
maniu niskiej inflacji (wyzsze ceny ropy naftowej nie sg pro-
blemem) i jednoczesnie stanowi podparcie dla gotebiej retoryki
bankéw centralnych. Nadal uwazamy, ze PLN ma szanse na
kontynuacje aprecjaciji.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Zamykamy po 4,1755 matg pozycje short po 4,1917
(162 tickdw zysku).

Preferencja: Koniec korekty w trendzie spadkowym?
Woczorajszy wyskok kursu EURPLN w okolice 4,1850 okazat sie
chwilowy, jednak momentum wzrostowe nie wygasa. Notowania
powrdcly ostatecznie powyzej MA30 i Fibo 38,2% na wykresie
4h, a najwazniejszymi oporami sg aktualnie MA30 na dziennym
oraz MA200 na wykresie 4h. W szerszym ujeciu sytuacja wy-
glada na coraz bardziej niekorzystng w konteks$cie grania short.
Dywergencja na wykresie tygodniowym stawia pod znakiem za-
pytania atak na minimum lokalne 4,1430. Nie widzimy szansy,
zeby nasza pozycja osiagneta satysfakcjonujacy zarobek w naj-
blizszym czasie. Zamykamy matg pozycje short z nieco ponad
péttorej figury zysku.

Wsparcie Opor
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Jose

RS BID__ASK
1Y 175 1.79 ON 125 145 EUR/PLN 4.1825
2Y 194 1.98 M 150 1.70 USD/PLN 3.4190
3y 211 215 3M 160 1.80 CHF/PLN 3.5428
4y 226 230

5Y 240 244 FRA BID ASK
6Y 252 256 1x2 165 1.69 EUR/USD 1.2258
7Y 261 265 x4 169 1.75 EURWPY 135.40
8Y 269 273 3x6 172 1.75 EUR/PLN 4.1697
9y 277 281 6x9 174 1.77 USD/PLN 3.4018
10Y 283 287 9x12  1.83 1.86 CHF/PLN 3.5381
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoséci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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