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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

05.02.2018 PONIEDZIALEK

2:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) sty 53.5 53.9 54.7
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) sty 57.6 57.6 58.0
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) sty 54.1 54.2 53.0
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) sty 56.5 56.0 (r) 59.9
8 00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) gru 0.7 -0.1(r) 3.8
14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) -52.1 -50.4 (r) -53.1
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) gru -0.7 3.1(n) -0.6
12:55 POL Decyzja RPP (%) lut 1.50 1.50 1.50 1.50
13:00 GBR Decyzja BoE (%) lut 0.50 0.50 0.50
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 03.02 232 230 221
2:30 CHN PPI r/r (%) sty 4.3 4.9 4.3
2:30 CHN CPI r/r (%) sty 1.5 1.8 1.5
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.2 -0.5

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) gru -0.9 0.4

Dzis$ zostang opublikowane...
Gospodarka globalna: Kolejny spokojny dzien uptynie pod znakiem publikacji danych o produkcji przemystowej —
po porannym odczycie z Francji bedziemy jeszcze $wiadkami publikacji danych z Wielkiej Brytanii.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Ministerstwo Przedsigbiorczosci i Technologii: Wzrost PKB Polski w IV kw. 2017 r. wyniést 5,2 proc.

m MF sprzedato w czwartek obligacje OK0720, WZ1122, PS0123, WS0428 oraz WZ0528 za tacznie 5 mid zt przy
popycie 8,65 mid zt.

m UK: Bank Anglii (BoE) jednogto$nie utrzymat stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Bank zakomunikowat,
ze chce zwigkszy¢ skale i tempo podwyzek stép procentowych.

m USA: Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu w USA
spadfa 0 9 tys. do 221 tys.

m CHN: Ceny konsumpcyjne wzrosty w styczniu o 1,5 proc. rdr. Analitycy spodziewali sie wzrostu o 1,5 proc. wobec
wzrostu o 1,8 proc. miesigc wezesnie;.

Decyzja RPP (07.03.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.758 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.829 -0.018

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.540 0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD zaskakujgco stabilny w obliczu kontynuacji korekty na
amerykanskiej gietdzie. Wprawdzie wahania EURUSD w ciggu
dnia odpowiadajg catkiem niezle wahaniom indeksow gietdo-
wych w USA, ale wrazliwo$¢ EURUSD na te wydarzenia byta mi-
nimalna, a kurs zakonczyt dzien praktycznie na poziomie otwar-
cia. Tylko czesSciowo wynika to z umocnienia euro (inne dola-
rowe pary walutowe réwniez w niewielkim stopniu reagowaty
na wyprzedaz na rynku akcji). Mozliwe, ze funkcja dolara jako
bezpiecznej przystani ujawnia sie w momentach paniki (tak, jak
miato to miejsce w poniedziatek), a wczorajsza wyprzedaz nie
miata az tak duzej skali i dynamiki. Dzi$, przy braku publika-
cji makro, najwazniejszym wydarzeniem / czynnikiem dla EU-
RUSD beda notowania $wiatowych gietd (odbicie powinno przy-
nie$¢ wzrosty EURUSD i wznowienie wczes$niejszych, optymi-
stycznych zaktadéw o gospodarke $wiatowa).
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EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy po 1,2270 matg pozycje long z S/L 1,2200.
Preferencja: Range (1,2220 — 1,2537).

Woczoraj kurs EURUSD odbit sie od waznego poziomu wspar-
cia w okolicy 1,22 (MA200 i Fibo na wykresie 4h oraz MA30 na
dziennym). Uznajemy to jako ugruntowanie formacji range 1,22-
1,2530, ktéra zamierzamy zagrac od strony pozycji long. W per-
spektywie wykresu tygodniowego mozliwa jest dalsza korekta za
sprawg dywergencji, jednak aktualnie dominuje formacja range.
Otwieramy matg pozycje, na razie bez zlecenia T/P.

Wsparcie Opor

1,2301 1,3993
1,1859/89 1,3055
1,1554/11 1,2537
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty pozostawat stabilny przez wiekszg cze$é dnia. Dopiero w
sesji amerykanskiej sytuacja si¢ zmienita — wznowienie spad-
kow na gietdach sprowokowato gwattowny wzrost awersji do
ryzyka i stracity na tym wyraznie wszystkie aktywa na ryn-
kach wschodzacych. W przypadku ztotego zanotowano ostabie-
nie w stosunku do euro o ponad 2 grosze i byt to najwiekszy
taki ruch (w ujeciu dziennym) od wrzes$nia zesztego roku. W
oczywisty sposéb zachowanie amerykanskich indekséw gietdo-
wych to gtéwny czynnik wptywajacy obecnie na ztotego. Stab-
szemu (przejéciowo naszym zdaniem) ziotemu sprzyja obec-
nie zaréwno sytuacja techniczna, jak i czynniki fundamentalne
oraz relatywna stabo$¢ ztotego w koszyku walut wschodzgcych
z uwagi na ujemne realne stopy procentowe. Czynnik awersiji
do ryzyka jest oczywiscie bronig obosieczng — kazde uspoko-
jenie sytuacji bedzie pretekstem do kupowania ztotego po (lo-
kalnie) atrakcyjnych poziomach. W konsekwencji, na EURPLN
wkroczyliSmy w okres podwyzszonej zmiennosci.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

-20 -
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy po 4,1920 matg pozycje short z S/L po
4,1970 oraz T/P 4,1720.

Preferencja: Korekta w trendzie spadkowym.

Woczoraj kurs EURPLN wyskoczyt w godzinach wieczornych w
okolice 4,19 i chwilowo pozostaje w tych okolicach. Ruch wyda-
rzyt si¢ bez wyraznych sygnatow wzrostowych, dlatego spodzie-
wamy sie aktualnie korekty. Patrzagc w szerszym ujeciu, ruch w
gbre powinien by¢ kontynuowany (impulsem byta dywergencja
na wykresie tygodniowym), jednak zamierzamy dzisiaj oportuni-
stycznie zagra¢ short. Wzrost byt na tyle duzy, ze dzisiaj reakcja
uczestnikdw rynku powinna by¢ wyrazna. Liczymy na mniej wie-
cej dwie figury zysku.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.75 1.79 ON 140 1.55 EUR/PLN 4.1733
2Y 200 2.04 1M 1.44 1.64 USD/PLN 3.4119
3Y 227 2.31 3M 154 1.74 CHF/PLN 3.6056
4Y 249 253
5Y 266 270 FRA__BID__ASK
6Y 281 285 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.2243
7Y 290 294 1x4 1.70 1.75 EUR/JPY 133.16
8Y 299 3.03 3x6 1.72 1.77 EUR/PLN 4.1903
QY 3.07 3.11 6x9 1.73 1.78 USD/PLN 3.4223
10Y 3.12 3.16 9x12 1.81 1.87 CHF/PLN 3.6441
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2
2,4
1,9
2,2
1,8 2
1,7 - - 0,06 18
0,04 1,6
1,6
0,02 1,4 1,60
1,5 . : : . 0 3x6 6x9 9x12 | 12X15|15X18 | 18X21 21X24
31 paz 14 lis 28 lis 12 gru26 gru 9 sty 23 sty 6 lut maj 18| sie 18 | lis 18 | lut 19 'maj 19| sie 19 | lis 19 | 10 lis 24 lis 8gru  22gru 5 sty 19 sty 2 lut
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
75 64,60
4 50
35 L 40 5o 64,40 64,38
30
] L2085 64,20
2,5 0 64,06
2 0 64,00 -
15 L -10 55 -
20 63,80 - 63,73
14 | 50 50
0,5 | g e 63,60
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _5040 . ! : . - 63,40
mAsset Swap (bps)  —IRS  © Benchmark wrz 16 lis 16 sty 17mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 APR8 MAY8 JUNs
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoséci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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