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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

26.03.2018 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

27.03.2018 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) lut 4.6 4.5 (r) 4.2

11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) mar 113.3 114.2 (r) 112.6

14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 27.03 0.90 0.90 0.90

16:00 USA Koniun. konsumencka CB (pkt.) mar 131.0 130.0 (r) 127.7
28.03.2018 SRODA

16:00 USA Podpisane um. na sprz. doméw m/m (%) lut 1.5 -4.7

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) mar 5.3 5.4

14:00 POL Minutes RPP 07.03

14:00 GER CPl t/r (%) wstepny mar 1.7 1.4

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.03 230 229

14:30 USA Dochody g. domowych m/m (%) lut 0.4 0.4

14:30 USA Wydatki g. domowych m/m (%) lut 0.2 0.2

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) lut 1.7 1.7

16:00 USA Wskaznik kon. U. Michigan (pkt.) finalny mar 102.0 102.0

8:45 FRA CPI r/r (%) wstepny mar 1.4 1.2

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna Spokojny dzien. W Stanach Zjednoczonych zostang opublikowane jedynie dane na temat
podpisanych uméw na sprzedaz nieruchomosci.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Dochod rozporzadzalny na osobe w 2017 roku wzrést do 1 598 zt z 1 475 zt w 2016 roku.

m MF sprzedato we wtorek obligacje OK0720 / PS0123 / WZ0524 / WS0428 / WZ0528 za tgcznie 3 mid zt przy
popycie 6,6 mid zt.

m MF po aukcji diugu 27 marca ma sfinansowane 50 proc. potrzeb pozyczkowych na '18.

m USA: Indeks zaufania konsumentéw (CB) spadt w marcu do 127,7 pkt. ze 130 pkt. miesigc wczesniej, po korekcie
z 130,8 pkt.

Decyzja RPP (11.04.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.496 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.781 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.248 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Wyznaczone o poranku maksima lokalne na EURUSD nie utrzy-
maly si¢ w ciggu dnia. Publikacji nizszej inflacji w Hiszpanii to-
warzyszyly spadki kursu ponizej 1,24. Spadki rentownosci oraz
spadki na gietfdach w amerykanskiej sesji tylko dotozyly oliwy
do ognia, zwlaszcza ze na rynku panuje powszechne przeko-
nanie, ze EURUSD jest silnie skorelowany z indeksami gietdo-
wymi i nie moze bez nich rosng¢ (relacja jest staba, ale marke-
tingowo sprzedaje sie dobrze). Czekamy na niemieckie odczyty
inflacyjne w czwartek — wyglada na to, ze rynek przeszacowat
juz swoje oczekiwania w dét. Jakkolwiek to zabrzmi, wszystko
obecnie jest silnie potagczone z indeksami gietdowymi i kwestig
przekroczenia (badz nie) 200-dniowej $redniej ruchomej na in-
deksie S&P...

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,2370 z S/L 1,2310 oraz T/P
1,2530.

Preferencja: Range (1,2160 — 1,2550).

Weczoraj kurs EURUSD skorygowat wiekszo$¢ poniedziatko-
wego wzrostu. W trakcie nocy notowania jednak odbity i ponow-
nie znajduja sie ponad Fibo 61,8%. Kurs wcigz powinien znaj-
dowaé sie pod wptywem impulsu wzrostowego po przetamaniu
trendu na wykresie 4h. W najblizszych dniach wzrost powinien
by¢ kontynuowany, waznym oporem jest dopiero gérna granica
range / maksimum lokalne 1,2555. Pozostawiamy pozycje long
bez zmiany parametréw, aktualnie znajduje sie ona na niewiel-
kim plusie.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Orzet — ztoty sie umacnia, reszka — euro ostabia sie do ztotego.
Woczoraj, pomimo silnych spadkéw na $wiatowych gietdach i so-
lidnego umocnienia dolara, ztoty kontynuowat marsz w goére, na
koniec dnia lagdujac w okolicy 4,21 za EUR. Cze$ciowo mogt w
tym poméc relatywnie dobry wynik warszawskiej gietdy, a takze
naptyw srodkdw na rynek dtugu. Ztotemu ewidentnie pomagaja
rowniez nizsze stopy procentowe na rynkach globalnych (co
zdejmuje presje z cieszacego sie niskimi nominalnymi i realnymi
stopami procentowymi ztotego). Naszym zdaniem nalezy wcigz
liczy¢ sie z ostabieniem ztotego z uwagi na niekorzystny ksztatt
polityki pienieznej, ale nie bedzie to proces natychmiastowy i
dynamiczny. W obecnych warunkach ztoty powinien jeszcze zy-
skiwaé.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 4,2150 na matej pozycji long
po 4,2218 (68 tickow straty).

Preferencja: Wybicie w gore z range (4,13 — 4,22).

Woczoraj kurs EURPLN wytamat sie w dét z kanatu wzrostowego
na wykresie 4h, przez co ztapaliSmy zlecenie S/L na naszej
pozycji long. Nie nadato to notowaniom zbyt duzego momen-
tum spadkowego, a zasieg do dalszego ruchu w doét jest ograni-
czony. W okolicy 4,20 znajduje si¢ wazne wsparcie Fibo 38,2%
/ MA200, ale nawet przetamanie tego poziomu nie otwiera duze;j
przestrzeni do spadku (ponizej sg jeszcze opory na dziennym).
Ewentualne odbicie od 4,20 bedzie oznaczag, ze ostatni spadek
jest tylko korekta, a notowania powrdcag do wzrostow. Pozosta-
jemy poza rynkiem, czekamy na dalszy rozwéj wydarzen.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.71 175 ON 1.90 2.10 EUR/PLN 4.2164
2Y 1.85 1.89 1M 1.40 1.80 USD/PLN 3.3921
3Y 2.03 2.07 3M 1.57 1.77 CHF/PLN 3.5843

4Y 220 2.24

5Y 235 239 FRA BID ASK

6Y 250 254 1x2 1.65 1.69 EUR/USD 1.2401
7Y 2.60 2.64 1x4 1.67 1.72 EUR/JPY 130.63
8Y 2.70 2.74 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.2115
QY 2.78 2.82 6x9 1.70 1.74 USD/PLN 3.3965
10Y 284 288 9x12 1.73 1.77 CHF/PLN 3.5827
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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