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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

26.03.2018 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

27.03.2018 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) lut 4.6 4.5 (r) 4.2
11:00 EUR Indeks ESI (pkt.) mar 113.3 114.2 (r) 112.6
14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 27.03 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Koniun. konsumencka CB (pkt.) 131.0 130.0 (r) 127.7
16 00 USA Podpisane um. na sprz. doméw m/m (%) lut

9 55 GER Stopa bezrobocia (%) mar

14:00 POL Minutes RPP 07.03

14:00 GER CPl t/r (%) wstepny mar 1.7 1.4

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 17.03 230 229

14:30 USA Dochody g. domowych m/m (%) lut 0.4 0.4

14:30 USA Wydatki g. domowych m/m (%) lut 0.2 0.2

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) lut 1.7 1.7

16:00 USA Wskaznik kon. U. Michigan (pkt.) finalny mar 102.0 102.0

8 45 FRA CPI r/r (%) wstepny mar

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska Dzi$ zostang opublikowane Minutes RPP z marcowego posiedzenia. Wprawdzie ostatnie
posiedzenie wprowadzito sporo zmian w komunikacji, jednak wydarzyto sie to gtéwnie na konferencji po
posiedzeniu, dlatego publikacja nie powinna zbytnio skupi¢ uwagi rynkéw.

Gospodarka globalna W Europie dzien uptynie pod znakiem danych z Niemiec za marzec. Stopa bezrobocia
najprawdopodobniej ustanowita nowy rekord w marcu, podczas gdy inflacja wzrosta wyraznie z uwagi na efekt
wczesniejszej Wielkanocy i efekty bazowe. Jak co miesigc, najpierw bedg sptywaé dane z wybranych landéw, a w
godzinach popotudniowych zobaczymy dane krajowe. W Stanach Zjednoczonych, obok cotygodniowego raportu z
rynku pracy, bedziemy $wiadkami danych o konsumpcji i dochodach gospodarstw domowych. Bedzie im towarzy-
szy¢ odczyt inflacji PCE. Dzien zakoncza dane o koniunkturze konsumenckiej Uniwersytetu Michigan.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Rynek mieszkaniowy w IV kw. 2017 roku byt w wysokiej fazie aktywnosci, ale nie generowat nadmiernych
napige¢. W 2017 r. przyspieszyta akcja kredytowa.

m Moody’s: Agencja ratingowa podwyzszyta szacunek PKB Polski na 2018 r. do 4,3 proc. z 3,5 proc. (ostatnie
prognozy z wrze$nia). Szacunki dla deficytu sektora finanséw publicznych i dtugu publicznego na ’18 zrewidowano
w dét do 1,8 proc. PKB i 51,6 proc PKB.

m USA: Produkt Krajowy Brutto w czwartym kwartale 2017 r. wzrést o 2,9 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR)
kdk (trzecie wyliczenie).

Decyzja RPP (11.04.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.496 0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.784 -0.003

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.222 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@mbank.pl
mailto:marcin.mazurek@mbank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@mbank.pl
mailto:karol.klimas@mbank.pl
http://www.mbank.pl
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
https://twitter.com/mbank_research

' Pt
-

EURUSD fundamentalnie

EURUSD zareagowat wczoraj na Il odczyt PKB (rewizja z 2,7%
do 2,9% SAAR), co samo w sobie mozna uzna¢ za rzecz bar-
dzo rzadka juz z uwagi na sama reakcje na dane tego typu, jak
i jej skale — kurs opadt o ponad cent zanim skonsolidowat wokdt
1,23. Dzi$ czekamy na dane inflacyjne z Niemiec oraz na inflacje
PCE z USA. Oba odczyty powinny by¢ wyzsze niz poprzednie (w
ujeciu rocznym). Skoro EURUSD byt w stanie zareagowa¢ na
Il odczyt PKB, mozna sobie tez wyobrazi¢, ze reakcja inwesto-
row na inflacje bedzie znaczaca (przedsmak to spora reakcja na
zwykle ignorowane dane z Hiszpanii). Ergo, przy zaskoczeniu
dzisiejszymi danymi mozna spodziewa¢ sie naprawde solidnej
reakcji EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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2018-03-14

2018-03-19
mm Zmiana koszyka*® EUR
—Zmiana netto

2018-03-22 2018-03-27
mmZmiana koszyka* USD
- Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 1,2310 na matej pozycji long
po 1,2370 (60 tickéw straty).

Preferencja: Range (1,2250 — 1,2450).

Kurs EURUSD kontynuuje spadki. Wczoraj przetamane zostato
wazne wsparcie — splot linii dawnego trendu spadkowego oraz
MAS55 i MA200 na wykresie 4h, przez co ztapaliSmy zlecenie S/L
na pozycji long. Ruch jest o tyle zaskakujacy, ze nie byt wspie-
rany dywergencja, a poprzedzajacy go wzrost kursu nie zatrzy-
mat sie na zadnym waznym poziomie technicznym, przyczyn na-
lezy szukaé w czynnikach fundamentalnych (czytaj wiecej obok).
Spodziewamy si¢ teraz ruchu w range, ale wezszym niz ostat-
nio (1,2250-1,2450). Nie widzimy okazji do zarobku, szczeg6lnie
Ze notowania znajduja sie aktualnie w okolicy srodka wspomnia-
nego range.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie EURPLN technicznie
Ciag dalszy spadkéw EURPLN - wczoraj kurs zblizyt sie do po- Pozycja: Brak.
ziomu 4,20. Tym razem wrdcita cze$¢ znanych z przesztosci ko- Preferencja: Wybicie w dot z kanatu spadkowego.
relacji: z innymi walutami regionu (réwniez sie umacniaty) i z EU- Dalszy spadek sprowadzit kurs EURPLN w okolice waznego po-
RUSD (spadek). Co ciekawe, umocnieniu ztotego w ogole nie ziomu 4,20. Znajdujg sie tam MA200 oraz Fibo 38,2% na wy-
przeszkadzaly silne spadki na warszawskiej GPW (by¢ moze to kresie 4h. Odbicie od tego wsparcia oznaczatoby zakoncze-
nie inwestorzy zagraniczni za nie odpowiadajg). Obecne warunki nie korekty spadkowej i powr6t do trendu wzrostowego (ale
wcigz wydajg sie komfortowe dla zlotego — relatywnie nizsze juz nie w ramach kanatu). Przetamanie tego poziomu wpraw-
stopy procentowe na rynkach globalnych, brak presji na dys- dzie otwiera dalszg droge do spadku, ale nie jest ona wolna
parytet stép procentowych, relatywnie wysoki wzrost w Polsce od dalszych wsparé ($rednie ruchome na wykresie dziennym).
— bardzo tagodna polityka pieniezna pozostaje wobec tego na W perspektywie wykresu tygodniowego czekamy na zamknig-
dalszym planie. Dzi$ w dalszym ciggu bez nowych czynnikéw cie Swiecy, ktora potwierdzi lub zaprzeczy przetamaniu dtugiego
fundamentalnych, a w tak tagodnym $rodowisku ztoty powinien trendu spadkowego. Na razie pozostajemy poza rynkiem.

sie w dalszym ciggu powoli umacniaé.

Wsparcie Opor
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RS BID _ASK
1Y 171 175 ON 200 240 EUR/PLN 4.2097
2y 187 1.91 M 151 171 USD/PLN 3.3956
3Y 205 2.09 3M 158 1.78 CHF/PLN 3.5731
4y 222 226
5Y 237 241 FRA BID ASK
6Y 250 254 1x2  1.65 1.69 EUR/USD 1.2307
7Y 260 264 x4 169 1.73 EUR/PY 131.47
8Y 270 274 3x6 169 1.73 EUR/PLN 4.2024
9y 279 283 6x9 171 1.75 USD/PLN 3.4148
10Y 287 291 9x12 175 1.79 CHF/PLN 3.5671
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 2,80 4 - 0,80
) 0,70
52 B 0,60
1,8 0,50
0,40
L7 0,30
16 0,20
1 L 0,10
1,5 4 " I} 12X15|15X18 | 18X21|21X24 0,00

18 gru 1 sty 15 sty 29 sty 12 lut 26 lut12 mar26 mar

mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M

Asset swap i IRS

cze 18 |wrz 18| gru 18 mar 19/cze 19 |wrz 19|gru 19

m Kontrakty FRA ==Wibor 3M

Indeks cen ropy naftowej
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Brent, krzywa
R 69,87

68,94

MAY8 JUNS8 juLs

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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