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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

23.04.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 FRA PMI w przemysle (pkt.) wstepny kwi 53.5 53.7 53.4
9:00 FRA PMI w ustugach (pkt.) wstepny kwi 56.5 56.9 57.4
9:30 GER PMI w przemysle (pkt.) wstepny kwi 57.5 58.2 58.1
9:30 GER PMI w ustugach (pkt.) wstepny kwi 53.7 53.9 541
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) wstepny kwi 56.1 56.6 56.0
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) wstepny kwi 54.6 54.9 55.0
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) mar 8.4 8.1 7.9 9.2
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) wstepny kwi 55.6 55.6 56.5
15:45 USA PMI w ustugach (pkt.) wstepny kwi 54.0 54.0 54.4
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) mar 5.56 5.54 5.60
10 00 GER Wskaznik Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) kwi 106.0 106.6 (1) 105.7
10:00 GER Wskaznik Ifo — oczekiwania (pkt.) kwi 99.5 100.0 (1) 98.7
14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) mar 5.4 5.2 4.9 5.8
14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 24.04 0.90 0.90 0.90
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym (tys.) mar 629 667 (r) 694
16:00 USA Konikunktura kons. CB (pkt.) kwi 126.3 127.0(r) 128.7
10 00 POL Stopa bezrobocia (%) mar

13 45 EUR Decyzja EBC (%) 26.04 -0.400 -0.400

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 14.04 230 232

14:30 USA Zam. na d. trwate m/m (%) wstepny mar 1.4 3.0

7 30 FRA PKB kw/kw (%) wstepny 0.5 0.7

8:45 FRA CPl t/r (%) wstepny kwi 1.6 1.6

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) kwi 5.3 5.3

10:30 GBR PKB kw/kw (%) wstepny Q1 0.3 0.4

11:00 EUR ESI (pkt.) kwi 112.0 112.6

14:00 POL Minutes RPP 11.04

14:30 USA PKB kw/kw (%) SAAR wstepny Q1 2.2 2.9

16:00 USA Wsk. koniun.U. Michigan (pkt.) finalny kwi 98.0 97.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska: O godzinie 10:00 GUS opublikuje Biuletyn Statystyczny wraz z danymi o bezrobociu
(szacunek MRPiPS na poziomie 6,6% jest zbiezny z naszg prognozg, ale wyzszy od konsensusu opiewajacego
na 6,5%). Biuletyn powinien réwniez dostarczy¢ informacji m.in. o strukturze wzrostu zatrudnienia, wynagrodzen i
produkcji budowlano-montazowej.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Podaz pienigdza (M3) w marcu 2018 roku wzrosta o 5,8 proc. rdr do 1 325 795,6 min zt.

m Gill (S&P): Prognozy makro S&P dla Polski zbiezne z wyzszym ratingiem, realizacja prognoz moze skutkowaé
podwyzka ratingu.

m Gill (S&P): Podwyzka ratingu Polski mozliwa, gdyby rzad redukowat zadtuzenie w ujeciu nominalnym.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrdéd przedsiebiorcow, wynidst w IV 102,1 pkt. wobec 103,3 pkt. w poprzed-
nim miesiacu.

Decyzja RPP (16.05.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.626 0.012

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.994 0.017

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.094 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Po serii spadkow EURUSD przyszedt czas na wytchnienie. No-
towania dwa razy wczoraj prébowaty zanurkowa¢ ponizej 1,22,
dwa razy bez powodzenia. Ostatecznie spadki na gietdach sko-
relowaty sie z ostabieniem dolara i doprowadzity do skromnego
wzrostu EURUSD, o nieco ponad pét centa. W tle odbywa sie
w dalszym ciggu wzrost rynkowych stop procentowych - rentow-
nosci amerykanskich 10-latek doszly wczoraj po raz pierwszy od
2014 r. do poziomu 3%. Wczorajsza pauza nie oznacza, ze ar-
gumenty za mocnym dolarem stracity moc. Wrecz przeciwnie -
rozjazd w koniunkturze pomiedzy strefg euro i Stanami Zjedno-
czonymi, rozszerzajgcy sie dysparytet stop procentowych i per-
spektywa tagodnego i niespiesznego w swych decyzjach EBC
sprawiajg, ze zaktady o umocnienie dolara majg wcigz sens.
Dzi$ bez publikacji makro.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,6% -
0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%

-0,4%

-0,6%

-0,8% -

-1,0% -
2018-04-10 2018-04-13
mm Zmiana koszyka*® EUR
—Zmiana netto

2018-04-18 2018-04-23
mmZmiana koszyka* USD
- Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Zajeta warunkowo po 1,2190 mata pozycja long z S/L
1,2140.

Preferencja: Range (1,2150 — 1,2550).

EURUSD skorygowat wczoraj cze$é z ostatniego spadku. Wcze-
$niej jednak kurs prébowat kontynuowaé ruch w dot, przez co
zajelismy pozycje long. Wzrost zatrzymat sie juz na pierwszym
oporze, czyli krotkiej MA14 na wykresie 4h. Wcigz nie widzimy
przestanek do wytamania z szerokiego range 1,2150 — 1,2550.
Atrakcyjny zarobek na naszej pozycji long osiggniemy nawet
wtedy, gdy kurs nie wykona petnego ruchu w gére, tylko za-
trzyma sie w potowie formacji. Pozostawiamy pozycje long, dzi-
siaj mozemy zobaczy¢ kolejny atak na dolng granice range, jed-
nak wobec braku nowych impulséw spadkowych nie powinien
by¢ on udany.

Wsparcie Opoér

1,2155 1,3055
1,1999 1,2555
1,1859/89 1,2476
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN utknat powyzej 4,20. Przy wyzszej zmiennosci (patrz
wczorajsze popotudniowe spadki na gietdach) tatwo moze by¢
przeskoczy¢ wyzej, zwtaszcza ze nowa seria amerykanskich da-
nych daje powody do kontynuacji wzrostow tamtejszych stop
procentowych (wczoraj 10-letni benchmark z sukcesem powal-
czyt z poziomem 3%). Z odsieczg przychodza analitycy S&P,
ktérzy twierdzg, ze ostatnia rewizja prognoz jest spdjna nawet
z podwyzka ratingu. Informacja pozytywna dla ztotego, jednak
po ostatniej zmianie perspektywy szanse na podwyzke ratingu
juz sie zdyskontowaty. Dzi$ pusty kalendarz. Warto jednak prze-
$ledzi¢ co zrobi turecki bank centralny. Wszystko zmierza do
negatywnego zaskoczenia (rynek wycenia niemal 100 punktéw
podwyzki stop). Jesli po decyzji lira turecka sie ostabi, ztoty ma
szanse przejac czes¢ ekspozycji inwestoréw na tamtejszy rynek;
niespodzianka bedzie musiata byé¢ jednak znaczaca.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Wybicie w gére z trendu spadkowego.

Poza niewielkg korektg spadkowa, ktéra wydarzyta sie wczoraj
w potudnie, kurs EURPLN wcigz ro$nie. Notowania zblizyty sie
juz do waznego poziomu w okolicy 4,2080. Znajduja sie tam Fibo
38,2% na wykresie 4h oraz linia trendu spadkowego na wykresie
tygodniowym. O ile na potwierdzenie przetamania trendu nalezy
poczekaé do konca tygodnia, to przebicie wspomnianego Fibo
od razu otwiera droge do maksimum lokalnego 4,2434. Nie za-
mierzamy jednak gra¢ wyprzedzajgco wspomnianego przetama-
nia, przestrzen do spadku po nieudanym ataku na wspomniany
opdr jest duza. Pozostajemy poza rynkiem i czekamy na dalszy
rozwdj wydarzen.

Wsparcie Opor

4,1510 4,3324
4,1293 4,2434
4,0344 4,2080
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.70 1.74 ON 1.00 1.50 EUR/PLN 4.1980
2Y 1.79 1.83 1M 152 1.72 USD/PLN 3.4401
3Y 200 2.04 3M 1.59 1.79 CHF/PLN 3.5158
4Y 218 2.22
5Y 234 238 FRA _BID _ASK
6Y 248 252 1x2 1.66 1.71 EUR/USD 1.2230
7Y 259 2.63 1x4 1.66 1.72 EUR/JPY 133.08
8Y 268 2.72 3x6 1.67 1.73 EUR/PLN 4.2051
)4 276 2.80 6x9 1.69 1.75 USD/PLN 3.4383
10Y 282 2.86 x12 1.72 1.77 CHF/PLN 3.5092
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 2,80 - - 0,80
0,14 24 | 0,70
1,9 0,12 - 0,60
0,1 ’ '
1,8 0,50
' 0,08
0,40
1,7 0,06 0,30
" 0,04 0,20
- 0,02 1,60 - L 0,10
1,5 | : : : : : : IS 12X15 15X18| 18X21|21X24 556
15 sty 29 sty 12 lut 26 lut12 mar26 mar 9 kwi 23 kwi lip 18 |paz 18| sty 19 kwi 19| lip 19 |paz 19| sty 20 " Taasty 7 lut 21lut  7mar 21mar 4kwi 18 kwi ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 - 30 75 74,00 73,79
3 20 70 - 5,554
2,5 - S 10 65 73
) | ro — 73,00 -
F-10
L5 | 5 551 72,50 - 72,4
L -30 50 -
g5 a0 . 72,00 -
S "2 5 3°6 &' 7 6 4 'm ; ; : : ‘ : : 750 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark gru 16 lut 17 kwi 17 cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 JUN8 JuLs AUGS
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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