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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

14.05.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) mar -1543 -1088 -972 (r) -982
14:00 POL Eksport (min EUR) mar 17800 18075 16239 (r) 18075
14:00 POL Import (min EUR) mar 18600 18550 16480 (r) 18550
4 00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) kwi

8:00 GER PKB kw/kw (%) wstepny Q1 0.4 0.6 0.3
9:00 CZE PKB r/r (%) wstepny Q1 4.8 5.5 4.5
9:00 HUN PKB r/r (%) wstepny Q1 4.2 4.4 4.4
10:00 POL CPI t/r (%) finalny kwi 1.6 1.6 1.3 1.6
10:00 POL PKB t/r (%) wstepny Qi 4.8 4.8 4.9 (r) 5.1
10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) mar 4.2 4.2 4.2
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) mar 0.7 -0.9(r) 0.5
11:00 GER Wskaznik ZEW — oczekiwania (pkt) maj 85.2 87.9 87
11:00 GER Wskaznik ZEW — biezaca sytuacja (pkt) maj -8.2 -8.2 -8.2
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) maj 15.0 15.8 20
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwi 0.3 0.8(r) 0.3

1 50 JAP PKB kw/kw (%) wstepny 0.0 0.1(r) -0.2
11:00 EUR CPI r/r (%) finalny kwi 1.2 1.3 (r) 1.2
12:45 POL Decyzja RPP (%) maj 1.50 1.50 1.50 1.50
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) kwi 0.6 0.6 0.7 0.6
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) kwi 1319 1336 (r) 1287
14:30 USA Pozwolenia na b. domoéw (tys.) kwi 1343 1379 (r) 1352
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.6 0.7 (r) 0.70
14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 12. 05 215 211 222
14:30 USA Indeks Philadelphia Fed (pkt.) 21.0 23.2 34.4
10 00 POL Przecietne wynagrodzenie t/r (%) kwi 7.5 7.2 6.7

10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) kwi 3.7 3.7 3.7

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ o 10:00 poznamy dane z rynku pracy (za kwiecien). Zatrudnienie powinno stabilnie
rosnaé (0 3,7% w ujeciu rocznym, tak jak w poprzednim miesigcu), podczas gdy dynamika roczna ptac przyspieszy
(do 7,5% z 6,5% w marcu) za sprawg efektéw bazy i korzystnej réznicy dni roboczych (+1 zamiast -1 r/r).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m ZUS: Nadwyzka w FUS na koniec pierwszego kwartatu 2018 roku wyniosta 3,4 mid zt.

m USA: Indeks aktywnosci wytwoérczej Philadelphia Fed w maju wzrdst do 34,4 pkt. z 23,2 pkt. miesigc wczesniej.
m USA: Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu wyniosta 222
tys., po 211 tys. tydzien wczesniej. Analitycy spodziewali sig, ze liczba nowych bezrobotnych wyniesie 215 tys.

Decyzja RPP (06.06.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.636 0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.119 0.008

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.282 0.049

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie EURUSD technicznie
EURUSD konsoliduje sie wokét 1,18, mimo wszystko z tenden- Pozycja: Brak. . .
cja do spadkéw. Czynniki sprzyjajace silnemu dolarowi nie prze- Preferencija: Koniec korekty wzrostowej.
staly dziata¢ i warunki do dalszych spadkéw EURUSD (np. do Notowania EURUSD konsolidowaty si¢ wczoraj w okolicy
1,15) wciaz istnieja. Sprzyja temu réwniez relatywnie pusty ka- 1,1770-1,1830 przy matej zmiennosci intraday. Dalsze losy
lendarz (wczoraj jedynie cotygodniowe dane z amerykanskiego trendu spadkowego wciaz nie sg przesadzone, jednak aktualnie
rynku pracy i indeks Philly Fed, ten drugi z duzg pozytywna nie- wig!zimy sporg szanse na pll'ze’ramanie’MASO na wykresie tygo-
spodzianka, dzi$é bez publikaciji). Podtrzymujemy nasza opinie, d“'OWVm; Nie zamierzamy jednak gra¢ wyprzedzajaco, wolimy
ze relatywna sita gospodarki amerykanskiej i relatywnie wysokie poczekac na potwierdzenie tego impulsu wraz z rozpoczeciem
stopy procentowe stanowig obecnie gtéwne zrodto popytu na do- Fygodnial (!Ub zamkniecig .év.viecy ppwyzej tego poziomu sugeru-
lara. Dodatkowym czynnikiem napedzajacym spadki EURUSD jace odbicie w gore). Dzisiaj spodziewamy sig dalszej konsolida-
jest odwijanie nagromadzonych we wczesniejszych miesigcach, cji, pozostajemy poza rynkiem.

rekordowych pozycji dtugich w EURUSD.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

W ostatnich dniach ztoty odbija si¢ od bandy do bandy — wczo-
raj notowania EURPLN ruszyty w gore i siegnety w godzinach
popotudniowych poziomu 4,30. Przyczyny i natura tego ruchu
byty doktadnie takie same, jak w poprzednich takich epizodach:
mocniejszy dolar, wzrost rentownosci obligacji w USA, wyprze-
daz aktywéw EM (interwencja werbalna tureckiego banku cen-
tralnego nie przyniosta trwatych efektéw...). Dzi§, przy pustym
kalendarzu wydarzen ekonomicznych - dane z polskiego rynku
pracy prawie na pewno nie wptyng na rynki - i przy zatozeniu
utrzymania presji na aktywa rynkéw wschodzacych, mozna spo-
dziewac sie ponownego ataku na poziome 4,30 za euro. Otwar-
tym pozostaje pytanie, czy gracze sprzedajacy walute i ujaw-
niajacy sie z reguty przy waznych poziomach (takich, jak 4,30)
dysponuja jeszcze amunicja. Jesli odpowiedz jest przeczaca, ko-
lejna fala wyprzedazy aktywéw EM sprowadzi ztotego w okolice
4,35 za euro.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Zamykamy po 4,2980 matg pozycje long otwartg po
4,2718 (262 tickow zysku).

Preferencja: Range 4,24-4,30.

Woczoraj kurs EURPLN ponownie doszedt do poziomu 4,30. Ten
wazny opo6r techniczny jest gérng granicg dominujacej aktualnie
formacji range, nie mamy pewnosci, ze zostanie w najblizszych
dniach przetamany. Pomimo silnego momentum wzrostowego
notowania po raz kolejny zatrzymaty sie na tej granicy. Wykresy
0 wysokiej czestotliwosci nie sugerujg powrotu do trendu (ostat-
nie $wiece nie ukfadajg sie w formacje powrotu do trendu jak
choragiewka albo trojkat). Na wykresie tygodniowym wprawdzie
obserwujemy trend wzrostowy, jednak wolimy poczeka¢ na po-
twierdzenie w postaci zamknigcia $wiecy wtasnie w okolicy 4,27-
4,30 (dlatego tez nie chcemy graé ponownie range od strony
short). Zamykamy matg pozycje long w celu ochrony zyskéw i
czekamy na dalszy rozwdj wydarzen.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77  1.81 ON 1.35 1.55 EUR/PLN 4.2868
2Y 1.91 1.95 1M 1.40 1.80 USD/PLN 3.6283
3Y 2.11 2.15 3M 1.60 1.80 CHF/PLN 3.6229
4Y 232 236
5Y 249 253 FRA _BID _ASK
6Y 266 2.70 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1793
7Y 2.77 2.81 1x4 1.67 1.73 EUR/JPY 130.62
8Y 287 291 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2944
)4 296 3.00 6x9 1.72 1.78 USD/PLN 3.6418
10Y 3.02 3.06 9x12 1.77 1.83 CHF/PLN 3.6350
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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