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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

21.05.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) kwi 71 8.5 1.8 9.3
10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) kwi 35.0 24.5 16.2 19.7
10:00 POL PPI r/r (%) kwi 0.8 0.9 0.5 (1) 1.1
10 00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach maJ

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) aj 0.90 0.90 0.90
9 00 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) maj 53.7 53.8

9:00 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) maj 57.2 57.4

9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) maj 57.9 58.1

9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) maj 53.1 53.0

10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) maj 56.0 56.2

10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) maj 54.7 54.7

10:00 POL Koniunktura konsumencka maj

10:00 POL Sprzedaz detaliczna realnie r/r (%) kwi 7.0 7.5 8.8

10:30 GBR CPI r/r (%) kwi 25 25

15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) maj 56.5 56.5

15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) maj 54.8 54.6

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) kwi 680 694

16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) maj 0.5 0.4

20:00 USA Minutes FOMC maj

14 00 POL M3 t/r (%) kwi 5.8 5.8 5.8

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 19.05 220 222

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) kwi 5.57 5.60

10 00 POL Stopa bezrobocia (%) kwi 6.3 6.3 6.6

10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) maj 98.5 98.7

10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) maj 105.5 105.7

14:30 USA Zamowienia na dobra trwate m/m (%) kwi -1.5 2.6

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) maj 98.8 98.8

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Motywem przewodnim dzisiejszych publikacji jest konsument. O 10:00 opublikowane zostang
dane o sprzedazy detalicznej, gdzie spodziewamy sie spowolnienia z 8,8 do 7,0% r/r z uwagi na odwrdécenie efektu
wczesnej Wielkanocy w tym roku i powigzany z tym efekt wysokiej bazy z poprzedniego roku. Réwnolegle GUS
opublikuje dane o koniunkturze konsumenckiej w maju, ktére powinny potwierdzi¢ bardzo dobre nastroje polskich
konsumentow.

Gospodarka globalna: Dzien zaczyna sie od odczytéw flash wskaznikéw PMI w strefie euro (za maj). Kazda
niespodzianka bedzie tutaj bardzo istotna dla rynkéw: ich odbicie powinno zredukowaé cze$¢ obaw o wzrost go-
spodarczy w strefie euro i podnie$¢ oczekiwania co do wzrostu w gospodarce globalnej; negatywne zaskoczenie
(dalszy spadek) tylko wzmocni trend wzrostowy dolara i percepcje cyklicznej przewagi gospodarki amerykanskiej
nad pozostatymi glownym gospodarkami. Ponadto, w Europie zobaczymy réwniez dane o inflacji w Wielkiej Bry-
tanii oraz odczyt koniunktury konsumenckiej w strefie euro. W Stanach Zjednoczonych dzien uptynie pod znakiem
danych PMI, kolejnej publikacji na temat rynku nieruchomosci oraz Minutes FOMC z ostatniego posiedzenia.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury w maju wzrést do 109,3 z 108,2 w kwietniu.

m GUS: Wykorzystanie mocy produkcyjnych w budownictwie w maju 2018 r. wzrosto do 85,4 proc. wobec 82,8 proc.
w kwietniu.

m MF: Ministerstwo Finanséw na przetargu 24 maja zaoferuje obligacje OK0720 / PS0123 / WZ0524/ WS0428 /
WZ0528 za 3 mid zt.

Decyzja RPP (06.06.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.523 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.058 -0.013

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.352 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD najpierw wczoraj wzrést, a potem spadt — ostatecz-
nie oscylacja wokét 1,18 to najlepszy skrotowy opis zachowa-
nia EURUSD w czasie ostatniej doby. Przy pustym kalendarzu
0 zmianach eurodolara decydowaty czynniki techniczne i reali-
zacja zyskow, a takze sygnaly ponownego pesymizmu / scep-
tycyzmu co do porozumienia USA z Chinami w sprawie handlu
zagranicznego oraz co do planowanych rozméw z Koreg Pét-
nocng. Dzi$ do gry wracajg dane makroekonomiczne — w naszej
opinii wskazniki PMI ze strefy euro mogg w przypadku istotnej
niespodzianki nada¢ rynkom nowy kierunek. Silne odbicie ko-
niunktury w strefie euro rozwiatoby obawy o wzrost tamze i przy-
czynitoby sie do odnowienia zaktadéw o zsynchronizowane glo-
balne ozywienie, na czym skorzystatoby euro. Z drugiej strony,
rozczarowanie w tych danych to dodatkowe paliwo dla spadkéw
EURUSD. Z tego wzgledu warto dzisiejsze publikacje $ledzi¢ ze
szczegblng uwaga.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1779 z S/L 1,1690.
Preferencja: Trend spadkowy — mozliwa korekta.

Woczorajsza korekta wzrostowa na wykresie 4h zakonczyta sie
szybko, przebicie MA30 okazato si¢ by¢ falszywym sygnatem.
Wprawdzie na tym wykresie nie widzimy juz innych impulséw
korekcyjnych, jednak w szerszym ujeciu szansa na ruch w gore
wcigz jest spora. Oscylator na wykresie dziennym jeszcze nie
zawrécit w dot, dlatego dywergencja wcigz powinna wspieraé¢
ruchy korekcyjne w gére. Przestrzen do zarobku jest spora, naj-
blizszy wazny op6r znajduje sig¢ dopiero w okolicy 1,20. Pozosta-
wiamy matg pozycje long (aktualnie jest na niewielkim minusie),
nieco w dot przesuwamy zlecenie S/L.

Wsparcie Opor

1,1709 1,2400
1,1554 1,2183
1,1187 1,2043

NI

L1187,
uk,
"'. .-'l._,
Ny W
3 . ¢ /
Dinics T e i
AT wuyz 13
“M’\ﬁﬁwﬂmﬁ
=]
[wne
........... -
18
[ ST ) [T T - T S N 1] n s o ko ko e W B oW g ey
bidd | W L
HRAT ey (5B LR .0 Bl L5702 D Bt e 2, El e
V)
XALLG

¥
| | I
| | | I
et N ride 2 L0t
| I T I s i )
| | | I | I 7
I t feepi st //
| | | ’H (B /
| | | L 11 1] / -
I t t i ettt 1 TN a L1
oluuthiee WLz T o 0wt i Losazonnns 2 m Mo Cee Mo Wowe D Zem || [ | \\ | ’
LT | | [ L O e
[ | (I | Il [ (I [y s
[ T T T L UL L T L
[ Wl [ Il Wl [ |
Ll o s i tety i s et (i t tte-t- -t
(I | Il 1 [ [ [N LA Tal
4 : e+ it s i
Lol ) [ | Lokl L LY i I
T | FEr o [ [ B N B Ez;m
L u L L1 L L1 Ly L1 L [
4% 8 FEENN L0 B R DTN B BIE EL5RT DO HTRETDLESHD [N S T T S A S T T T L G R O T I
s il s | il | ]
BLAED Carey (2 JB-US0 2-ReTE) AT BLLJED.4H 56 B 240 vimde: Gogyrigtd 213 E-neerg France LF L dl3on2 6 FURLSE S (R KD -57E) AT EURLSR W vy 6F3E00 52228 “apyH 23 Eneoerg Frence LF a0 42

I T . -



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

Dzieh zaczat sie od umocnienia ztotego i krajowych aktywow
w ogole, ale paliwa dla ruchu aprecjacyjnego zlotego star-
czyto tylko do 4,27 za EUR - od tego poziomu kurs sie odbit
(wskazywali§my witasnie 4,27 jako dolng granice zakresu wahan
EURPLN na najblizsze dni) i dzieh zakonczyt w okolicy 4,29. Zto-
temu cigzy wyprzedaz aktywéw EM (ze szczeg6lnym uwzgled-
nieniem wiodacej prym Turcji) oraz relatywnie niskie stopy pro-
centowe (w ujeciu nominalnym i realnym). Dzi$ do gry wracaja
krajowe dane, tj. sprzedaz detaliczna, ale raczej nie wptyng one
na rynek FX. Wazniejsza bedzie reakcja na dane o koniunktu-
rze z Europy, ktére majg okazje przerwaé ztg passe danych ma-
kroekonomicznych ze strefy euro. Poprawa koniunktury w strefie
euro powinna by¢ w pierwszej kolejnosci korzystna dla polskich
aktywéw (naptywy kapitatu na rynki wschodzace, wyzsze pro-
gnozy wzrostu PKB w strefie euro i w powigzanej z nig Polsce),
natomiast kanat dysparytetu stép procentowych moze zadziata¢
z opbznieniem.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Poprzednia pozycja: Ztapane zlecenie S/L po 4,2750 na matej
pozycji long po 4,2884 (134 ticki straty).

Nowa pozycja: Otwieramy po 4,2866 matg pozycje long z S/L
4,2706.

Preferencja: Trend wzrostowy.

Woczoraj za sprawg dywergencji na wykresie 4h kurs konty-
nuowat korekte spadkowg. Ruch w dot jednak nie zatrzymat
sie na MA55 (chociaz ostatecznie kurs powrécit powyzej tego
poziomu), przez co ztapali§my zlecenie S/L na matej pozycji
long. Notowania aktualnie konsolidujg sie pomigedzy wspomi-
nang $rednia, a MA30, sygnat zwigzany z dywergencja powoli
wygasa. Wykresy o nizszej czestotliwosci wcigz wskazujg na
kontynuacje wzrostéw, dlatego wykorzystamy korekte do po-
nownego otwarcia pozycji long. Zlecenie S/L ustawiamy ponizej
wspomnianej wczorajszego minimum lokalnego. Na razie gramy
bez T/P, liczymy ze kurs dojdzie w najblizszym czasie do 4,35.

Wsparcie Opor

4,2770 4,3324
4,2421 4,3206
4,1511 4,3034
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.25 1.45 EUR/PLN 4.2812
2Y 1.92 1.96 1M 1.22 1.72 USD/PLN 3.6252
3Y 212 2.16 3M 1.69 1.89 CHF/PLN 3.6385

4Y 232 2.36

5Y 251 255 FRA BID ASK

6Y 2.65 2.69 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 11777
7Y 276 2.80 1x4 1.68 1.72 EUR/JPY 130.60
8Y 286 2.90 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.2824
QY 295 299 6x9 1.73 1.76 USD/PLN 3.6356
10Y 3.03 3.07 9x12 1.77 1.81 CHF/PLN 3.6674
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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