5 czerwca 2018

Raport Dzienny

Autorzy:

Ernest Pytlarczyk

gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Marcin Mazurek

analityk

tel. +48 22 829 01 83
marcin.mazurek@mbank.pl

Piotr Bartkiewicz

analityk

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl

Karol Klimas

analityk

tel. +48 22 829 02 56
karol.klimas@mbank.pl

mBank S.A.
Senatorska 18
00-950 Warszawa

tel. +48 22 829 00 00
fax. +48 22 829 00 33
www.mbank.pl

Nasze wszystkie publikacje
dostepne sa na stronie
internetowej pod adresem:
www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

' Pt
-

mBank.pl

Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

04.06.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

11:00 EUR PPI r/r (%) kwi 2.4 241 2.0
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) kwi -0.5 1.7 (r) -0.8
3 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) maj 52.9 52.9 52.9
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) maj 53.9 53.9
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) maj 53.0 52.8
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwi 0.5 0.1
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) maj 57.4 56.8
POL Decyzja RPP (%) cze 1.50 1.50 1.50
8 00 GER Zamébwienia w przemysle m/m (%) kwi 0.8 -0.9
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 02.06 225 221
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.3 1.0
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.3 -0.4
9:00 HUN CPlt/r (%) maj 2.6 2.3
POL Decyzja Fitch 08.06

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie dzien uptynie pod znakiem publikacji finalnych danych o koniunkturze w ustu-
gach (PMI) w maju oraz odczytu sprzedazy detalicznej w kwietniu. W Stanach Zjednoczonych najwazniejszym
wydarzeniem bedzie publikacja indeksu ISM w sektorach z pominigciem przetworstwa przemystowego.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Wielkos¢ zobowigzan Skarbu Panstwa denominowana w PLN wynosi na 2018 rok 33,3 mid zt i 87,4 mid zt
na 2019 rok.

m CASE: Ceny towaréw i ustug w Internecie w maju 2018 r. pozostaly na poziomie niezmienionym wzgledem
kwietnia.

m EUR: Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) pozostaty bez zmian w kwietniu, liczac miesigc do miesiaca, a
rok do roku wzrosty o 2,0 proc.

m USA: Zaméwienia w przemysle w kwietniu spadty o 0,8 proc. mdm.

Decyzja RPP (06.06.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.391 0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.939 0.003

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.216 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Pozytywne nastroje trwajg. Cho¢ perspektywa wojen handlo-
wych wydaje sie blizsza niz tydzien/dwa tygodnie wczesniej,
seria lepszych danych z gospodarki amerykanskiej (nie liczac
wczorajszych, ale mato istotnych danych o zaméwieniach na do-
bra trwate) zwiekszyta apetyt na ryzyko na $wiatowych rynkach.
W takim wydaniu to raczej dolar powinien by¢ beneficjentem ta-
kiego stanu rzeczy. Kurs jednak w duzej mierze stoi w miejscu.
Jak juz wspominalismy wczoraj, trudno spodziewac sie nadmier-
nej synchronizacji ozywienia w obecnych warunkach. Z tego po-
wodu korekty na EURUSD w gére (powodowane oczekiwaniem
korekty wskaznikéw koniunktury w gére za sprawg stabszego
EUR) beda raczej krétkotrwate — by¢ moze wtasnie ten czynnik
juz dziata i rownowazy sie z mocniejszym dolarem. Dzi§ dane
JOLTS z USA oraz tamtejsza koniunktura w sektorze ustug. Na-
lezy spodziewaé sie reakcji na dane w ksigzkowej formie (lepsze
— mocniejszy dolar, stabsze — stabszy).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Zamykamy po 1,1686 matg pozycje long otwartg po
1,1691 (5 tickéw straty).

Preferencja: Koniec korekty wzrostowej w trendzie spadkowym.
Woczorajszy ruch w goére na kursie EURUSD wyniost niewiele po-
nad pét figury. Notowania nastepnie powrdcity w okolice otwar-
cia i aktualnie konsolidujg si¢ na tym poziomie. Wprawdzie kurs
wcigz znajduje sie powyzej splotu MA30 i MA55 na wykresie
4h, jednak pojawita tam dywergencja, ktéra powinna sprowa-
dzi¢ notowania w dét. Wygast impuls wzrostowy po wybiciu z
kanatu wzrostowego na wykresie dziennym, ktéry miat wspie-
ra¢ korekte. Nie widzimy juz szansy na dalszy ruch w gére, za-
mykamy pozycje z minimalng stratg. Dzisiaj oczekujemy dalszej
konsolidacji (walki ze wsparciem —wspomnianym splotem na in-
terwale 4h), pozostajemy poza rynkiem.
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EURPLN fundamentalnie

Dobry sentyment wobec polskich aktywéw utrzymywat sie na
poczatku tygodnia — ztoty umocnit sie o przeszto 3 grosze, spa-
dty rentownosci obligacji skarbowych i wzrosty ceny akcji na war-
szawskiej GPW. Umocnieniu ztotego sprzyja obecnie poprawa
otoczenia rynkowego: spadek presji na wzrost stop wolnych od
ryzyka (dzieki nizszym cenom surowcow, gtdwnie ropy nafto-
wej), sformowanie rzadow we Witoszech i Hiszpanii oraz po-
prawa sytuacji na rynkach wschodzacych bedacych centrum za-
burzen w poprzednich tygodniach (Argentyna i Turcja). W konse-
kwencji, ztoty trwale ztamat poziom 4,30 wzgledem euro. Dzisiej-
szy dzien nie przynosi potencjalnie przetomowych publikaciji, ani
z polskiej, ani z globalnej gospodarki, dlatego inwestorzy beda
wyczekiwa¢ dwéch wydarzen - posiedzenia RPP (bez nowych
sygnatéw) i decyzji agencji Fitch (tu mozliwa jest naszym zda-
niem pozytywna niespodzianka). Jesli otoczenie globalne pozo-
stanie tak korzystne, jak teraz, w kolejnych dniach mozna spo-
dziewa¢ sie dalszego umocnienia ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy matg pozycje long po 4,2748 z S/L 4,2650
oraz T/L 4,32.

Preferencja: Koniec korekty spadkowej w trendzie wzrostowym.
Kurs EURPLN skorygowat sie wczoraj o ponad dwie figury. Kwe-
stia dalszego spadku nie jest jednoznaczna. Notowania na wy-
kresie 4h odbity si¢ od Fibo 38,2% oraz nie zdotaty ostatecznie
przebi¢ wsparcia MA200. Z drugiej strony, na wykresie dziennym
przetamana zostata MA30. Nie mamy pewnosci, ktére sygnaty
przewazg, jednak widzimy wigkszg okazje do zarobku grajac
long. Trend wzrostowy na wykresie tygodniowym nie zostat prze-
tamany (kurs jest wcigz powyzej MA200 na tym interwale), wiec
wcigz jest mozliwy ruch w okolice 4,35. Przestrzeh do spadku
w przypadku kontynuacji korekty nie jest tak duza. Otwieramy
mata pozycje long, zlecenie S/L ustawiamy wasko.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.73  1.77 ON 1.45 1.55 EUR/PLN 4.2931
2Y 1.88 1.92 1M 1.37 1.77 USD/PLN 3.6665
3Y 2.04 2.08 3M 1.60 1.80 CHF/PLN 3.7218
4Y 2.21 2.25
5Y 237 241 FRA _BID _ASK
6Y 250 254 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1697
7Y 262 2.66 1x4 1.68 1.72 EUR/JPY 128.46
8Y 2.71 2.75 3x6 1.72 1.76 EUR/PLN 42716
)4 280 2.84 6x9 1.72 1.76 USD/PLN 3.6531
10Y 288 292 9x12 1.76 1.80 CHF/PLN 3.6958
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 2,60 - - 0,70
0,14 24
1,9 0,12 2,40 - 9,80
. 0,50
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1,6
L 0,02 1,60 - 0,10
1,5 | : : : : : : 0 9x12 | 12X15|15X18 18X21|21X24 556
26 lut12 mar26 mar 9 kwi 23 kwi 7 maj 21 maj 4 cze wrz 18| gru 18|mar 19 maj 19| sie 19 6mar 20mar 3kwi 17kwi 1maj 15maj 29 maj ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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