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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

04.06.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

11:00 EUR PPI r/r (%) kwi 2.4 2.1 2.0
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) kwi -0.5 1.7 (r) -0.8
3 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) maj 52.9 52.9 52.9
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) maj 53.9 53.9 53.8
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) maj 53.0 52.8 54.0
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwi 0.5 0.4 (r) 0.1
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) maj 57.7 56.8 58.6

POL Decyzja RPP (%) cze 1.50 1.50 1.50 1.50
8 00 GER Zamobwienia w przemysle m/m (%) kwi 0.8 -1.1(r) -2.5
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 02.06 225 223 (r) 222
8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.3 1.7 (r) -1.0
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.3 -0.4
9:00 HUN CPlt/r (%) maj 2.6 2.3

POL Decyzja Fitch 08.06

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ w godzinach wieczornych rating Polski bedzie rewidowat Fitch. Od czasu ostatniej
aktualizacji ratingu i prognoz agencji (grudzien) mozna stwierdzi¢ spora poprawe sytuacji gospodarczej oraz
fiskalnej wzgledem przewidywan tej instytucji. Poprawie mogta takze ulec percepcja otoczenia instytucjonalnego.
Oznacza to duzg szanse na podwyzke perspektywy do pozytywne;j.

Gospodarka globalna: Dzi$ w kalendarzu publikacji warto zwrdci¢ uwage na dane o inflacji na Wegrzech.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Oficjalne aktywa rezerwowe wzrosty w maju do 96 250,3 min euro z 93 546,1 min euro w kwietniu.

m Rafalska: Liczba bezrobotnych w czerwcu spadnie ponizej miliona.

m TRY: Bank Centralny Turcji (CTB) podwyzszyt benchmarkows, jednotygodniowg stope repo o 125 pb. do 17,75
proc.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadta o 1
tys. do 222 tys.

Decyzja RPP (06.06.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.451 -0.042

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.941 -0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.274 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Kolejny dzien z mocniejszym euro - tym razem notowania wy-
bity sie ponad 1,18 i tam juz zostaty. Podstawowy powéd dla
wzrostow EURUSD to obecnie znaczace zmnigjszenie ryzyka
politycznego w strefie euro (nowy wtoski rzad i istnieje, i wyci-
sza retoryke anty-euro). Pozostate czynniki (sygnaty z EBC, do-
bra forma gospodarki amerykanskiej) pozostajg w tle. Wydaje
sie w tym kontekscie, ze wzrosty EURUSD nie majg w obec-
nych warunkach szans na bycie trwatymi i znaczgcymi. Stan go-
spodarki $wiatowej (w szczegélnosci, gospodarek europejskich
— jako przyktad mozna podac dzisiejsze twarde dane z niemiec-
kiego przemystu, ktére ponownie rozczarowaty) nie jest dosta-
tecznie dobry, aby uzasadniaé odnowienie zaktadéw o zsynchro-
nizowane ozywienie na $wiecie lub odbicie koniunktury w Euro-
pie. Zaktady o mocniejsze euro moga by¢ zatem przedwczesne.
Dzi$, przy pustym kalendarzu wydarzen makro prawdopodobna
jest stabilizacja kursu.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy matg pozycje short po 1,1803 z S/L 1,1863.
Preferencja: Koniec korekty wzrostowej w trendzie spadkowym.
Kurs EURUSD doszedt wczoraj do waznego poziomu w okolicy
1,1851. Atak na ten opdr okazat sie nieudany, a poniewaz znaj-
duje sie tam Fibo 38,2% na wykresie 4h, to widzimy w tym sy-
gnat zakonczenia korekty wzrostowej. Patrzac w szerszej per-
spektywie, na wykresie dziennym uchowata sie MA30, co takze
sugeruje zakonczenie wzrostow. Uznajemy to za okazje do za-
robku grajac short — przestrzen do spadku jest spora (nawet doj-
$cie do ostatnich miniméw lokalnych zapewnia dwie figury zy-
sku), a wspomniane opory pozwalajg na ustawienie waskiego
zlecenia S/L. Otwieramy matg pozycje.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2400
1,1187 1,2183
1,0341 1,1909
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty lekko ostabit sie podczas wczorajszej sesji przy dalszych
wzrostach na gietdzie i wyprzedazy na rynku obligacji. Jak pisa-
lismy wczoraj, mechaniczne tacznie sity euro z sitg ztotego ma
w obecnych warunkach miatkie podstawy. Z tego wzgledu spo-
dziewamy sie, ze ztoty ma poki co kiepski okres za sobg i w
najblizszym czasie bedzie dominowac handel zblizony do bieza-
cych pozioméw (27-28). Dzi$ Fitch dokona rewizji ratingu Polski.
Nie spodziewamy sie zmiany ratingu, ale mozliwa jest zmiana
perspektywy na pozytywnag (agencja moze czué sie wyraznie
zaskoczona in plus stanem gospodarki). Jakkolwiek zmiana ta
nie jest oczekiwana przez rynki, nie spodziewamy sie, ze bedzie
miata istotne przetozenie na wyceny polskich aktywéw — podob-
nie jak podwyzka perspektywy dokonana przez S&P, ktéra w tym
przypadku ustawita juz prawdopodobnie niemal catkowicie ocze-
kiwania inwestoréw (przynajmniej w krétkim terminie).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2675 z S/L 4,2550 oraz T/P
4,3200.

Preferencja: Koniec korekty spadkowej w trendzie wzrostowym.
Po wyznaczeniu minimum w godzinach porannych kurs
EURPLN wzrést wspierany dywergencja na wykresie 4h. Impuls
ten wystarczyt na powr6t powyzej MA200, to jednak nie otwiera
od razu dalszej przestrzeni do wzrostu. Na wykresie 4h znajdujg
sie kolejne $rednie (MA30 oraz MA55), a na wykresie dziennym
notowania wcigz znajduja sie ponizej MA30. Sygnatem powrotu
do trendu moze byé zamknigcie $wiecy na wykresie tygodnio-
wym powyzej MA200, jednak na potwierdzenie musimy pocze-
ka¢ do nowego tygodnia. Perspektywy zarobku dla naszej po-
zycji sa atrakcyjne, przez najblizsze dni mozemy obserwowac
walke ze wspomnianymi oporami, jednak szersza perspektywa
sugeruje ruch w kierunku 4,34. Pozostawiamy pozycje long.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.74 1.78 ON 1.45 1.55 EUR/PLN 4.2634
2Y 1.983 1.97 M 1.37 1.77 USD/PLN 3.6062
3Y 2.11 2.15 3M 1.62 1.82 CHF/PLN 3.6717
4Y 232 236
5Y 250 254 FRA _BID _ASK
6Y 264 2.68 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1798
7Y 2.76  2.80 1x4 1.67 1.73 EUR/JPY 129.42
8Y 286 2.90 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2743
)4 295 299 6x9 1.73 1.77 USD/PLN 3.6240
10Y 3.03 3.07 9x12 1.78 1.82 CHF/PLN 3.6933
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 2,60 - 0,70
0,14 2.4 -
1,9 0,12 240 7 .
. 0,50
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27 lut13 mar27 mar10 kwi24 kwi 8 maj22 maj 5 cze wrz 18| gru 18|mar 19 cze 19 lwrz 19 lis 19 8mar 22mar Skwi  19kwi 3 maj 17maj 31 maj ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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