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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

mBank.pl

tel. +48 22 829 01 66 Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
ernest.pytlarczyk@mbank.pl mBank konsensus
Marcin Mazurek 18.06.2018 PONIEDZIALEK
analityk 10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) maj 7.5 71 7.8 7.0
tel. +48 22 829 01 83 10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) maj 3.8 3.8 3.7 3.7
marcin.mazurek@mbank.pl 19.06.2018 WTOREK
Piotr Bartkiewicz 10:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) maj 2.3 3.6 9.3 5.4
analityk 10:00 POL PPI r/r (%) maj 2.9 2.6 1.0(r) 2.8
tel. +48 22 526 70 34 10:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) maj 241 17.8 19.7 20.8
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 14:00 HUN  Decyzja banku centralnego (%) cze 0.90 0.90 0.90
Karol Klimas 14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) maj 1312 1286 (r) 1350
analityk 14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) 1350 1364 (r) 1301
tel. +48 22 829 02 56 20.06.2018 SRODA
karol.klimas@mbank.pl 10:00 POL  Koniunktura konsumencka cze

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) ma) 5.52 5.45 () 5.43
mBank S.A 21.06.2018 CZWARTEK
Senatorskla .18 10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 5.3 6.2 4.0
00-950 Warszawa 13:00 GBR Decyzja BoE (%) cze 0.500 0.500
tel. +48 22 829 00 00 14:00 POL Minutes RPP cze
fax. +48 22 829 00 33 14:30 USA  Indeks Philly Fed (pkt.) cze 255 34.4
www.mbank.pl 14:30 USA  Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 16.06 220 218

16:00 EUR Koniunktura konsumencka KE (pkt.) cze 0.0 0.2

22.06.2018 PIATEK

1:30 JAP CPI t/r (%) maj 0.6 0.6

9:00 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) cze 54.0 54.4
Nasze wszystkie publikacje 9:00 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) cze 54.3 54.3
qostepne $g na stronie ) 9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) cze 56.2 56.9
internetowej pod adresem: 9:30 GER  PMIw uslugach flash (pkt.) cze 522 52.1
www.mbank.pl/serwis- . .
ekonomiczny/ 10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) cze 55.0 55.5

10:00 EUR  PMIw ustugach flash (pkt.) cze 53.8 53.8
Mozna nas réwniez $ledzi¢ w 14:00 POL M3 r/r (%) maj 6.2 5.9 5.7
serwisie Twitter: 15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) cze 56.3 56.4
¥ @mbank_research 15:45 USA  PMIw ustugach flash (pkt.) cze 56.5 56.8

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ zostang opublikowane dane o sprzedazy detalicznej w maju. Oczekujemy niz-
szego od konsensusu odczytu (tj. wzrostu rocznej dynamiki realnej sprzedazy jedynie do 5,3%) ze wzgledu
na niska sprzedaz samochodéw (efekt kalendarzowy) oraz ewentualne opdznione efekty zakazu handlu w niedziele.

Gospodarka globalna: Decyzja Banku Anglii nie powinna przynie$¢ zaskoczen — wobec spowolnienia
gospodarczego i spadku inflacji dalsze podwyzki stép proc. stanety pod znakiem zapytania i bedg odktadane. W
Stanach Zjednoczonych zobaczymy dzi$ kolejne dane o koniunkturze (tym razem z okregu filadelfijskiego) oraz
cotygodniowy raport z rynku pracy. Dzien zakonczy publikacja danych o koniunkturze konsumenckiej w strefie euro
W Czerwcu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Biezace i przyszte nastroje konsumentéw byty w czerwcu na poziomach wyzszych niz miesigc wczesniej.
m Morawiecki: Wedtug szacunkéw suszg dotknigte sg 4 z 14 min hektaréw upraw rolnych. Ze wzgledu na staby
klimatyczny bilans wodny straty moga sie okaza¢ znaczne.

m USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w maju wyniosta 5,43 min w ujeciu rocznym, co oznacza spadek mdm
0 0,4 proc.

Decyzja RPP (11.07.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.384 0.007

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.937 0.015

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.210 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD praktycznie bez zmian - 1,16 dziata jako skuteczna ba-
riera dla wzrostéw kursu. Jednoczes$nie, przy braku nowych sy-
gnatéw ze strony bankéw centralnych (i wczorajsze przemoéwie-
nie Powella, i cata konferencja w Sintrze pdki co bez wptywu na
rynki), politykéw odpowiedzialnych za polityke handlowa i celng
USA i Chin oraz danych makro, niska zmienno$c¢ i niezmieniony
zasob informacyjny inwestoréw zapobiegajg kierunkowemu ru-
chowi kursu w dét. O ile otoczenie sprzyja mocnemu dolarowi,
o tyle kontynuacja jego aprecjacji wymagaé bedzie katalizatora.
Dzisiejsze publikacje (koniunktura i rynek pracy w USA) nie maja
szans by¢ takim czynnikiem. Z tego wzgledu zakres ruchow
EURUSD moze byé dzisiaj w dalszej kolejnosci ograniczony —
pierwszg szanse na zmiane tego stanu rzeczy oferujg jutrzejsze
dane PMI ze strefy euro.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1577 z S/L 1,1505.
Preferencja: Konsolidacja.

Bez wigkszych zmian na kursie EURUSD. Dywergencja na wy-
kresie 4h nie przyniosta na razie oczekiwanego impulsu wzrosto-
wego — ruch notowan w gére byt wczoraj mizerny, nie pozwolit
nawet na przebicie MA30 na wykresie 4h. Dywergencja wcigz
jednak ma szanse sie zrealizowaé, nawet jezeli z perspektywy
wykresu dziennego aktualnie lekko przewaza momentum spad-
kowe. Do przebicia minimum lokalnego 1,1510 wymagane sg
silne impulsy spadkowe, ktérych na razie nie widzimy, wigc po-
ziom ten powinien dziata¢ jako skuteczne wsparcie. W najbliz-
szych dniach widzimy wigkszg szanse na odbicie w gore, dla-
tego pozostawiamy pozycje long.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2400
1,1187 1,2183
1,0341 1,1755
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EURPLN fundamentalnie

Pomimo préb umocnienia (poranek zaczat sie od sprzedawania
euro i przyniést spadek jego kursu o ponad 1 grosz), ztoty pozo-
stawat wczoraj staby i dzien zakonczyt w okolicy 4,32. Jak wspo-
minali§my juz wielokrotnie, otoczenie zewnetrzne pozostaje ne-
gatywne dla ztotego: na relatywnie wysokie stopy wolne od ry-
zyka naktada sie utrzymujaca sie na rynkach niepewnosé¢ co do
dalszego przebiego i skutkéw wojen celnych. Jednoczesnie, fa-
godna polityka pieniezna RPP (bez widokéw na zmiane w ho-
ryzoncie najblizszych kwartatéw) zmniejsza relatywna atrakcyj-
nos$¢ ztotego w koszyku EM z uwagi na niskie stopy realne i (tym
samym) niskie dysparytety nominalnych i realnych stép procen-
towych. Oznacza to, ze ztoty ma szanse na umocnienie dopiero
wtedy, gdy zmieni sie percepcja gospodarki $wiatowej i stopy
wolne od ryzyka spadng lub gdy swoje podejscie zmieni RPP.
W horyzoncie najblizszych tygodni sg to wysoce nieprawdopo-
dobne zdarzenia.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,3084 z S/L 4,2910 oraz T/P
4,3380.

Preferencja: Trend wzrostowy / range.

Kurs EURPLN wcigz ro$nie, tempo wzrostu jednak nie jest po-
walajace. Wszelkie ruchu w dot na razie konczg sie na krétkiej
MA14 na wykresie 4h, przez co notowania zblizyty sie juz do
4,32. Przestrzen do dalszego wzrostu wynosi jeszcze przynaj-
mniej 2 figury — w okolicy 4,34 znajdujg sie wazne maksima lo-
kalne, o ktérych przebicie na razie nie zamierzamy sie zaktada¢.
Pozostawiamy pozycje bez zmian parametréw (aktualnie zara-
bia prawie figure, liczymy na okoto 3 figury zysku), czekamy na
dalszy rozwoéj wydarzen.

Wsparcie Opor

4,2929 4,5065
4,2565 4,4041
4,2030 4,3410
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77  1.81 ON 1.45 1.60 EUR/PLN 4.3171
2Y 1.90 1.94 M 1.37 1.77 USD/PLN 3.7352
3Y 208 212 3M 1.69 1.89 CHF/PLN 3.7470
4Y 225 229
5Y 241 245 FRA _BID _ASK
6Y 254 258 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1570
7Y 2.65 2.69 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 127.72
8Y 274 278 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.3148
)4 283 2.87 6x9 1.71 177 USD/PLN 3.7300
10Y 2.91 2.95 x12 1.77 1.81 CHF/PLN 3.7403
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 2,80 - 0,70
0,14 2.4 -
2,60 -
1,9 0,12
2,40
0,1
1.8 0,08 2,20
1,7 0,06 2,00 . o .
- 0,04 1,80 :_Wﬂ_-v_ﬂ\f 0,20
1,6
r 0,02 1,60 - - 0,10
1,5 | : : : : : : Al o 12X15 15X18| 18X21|21X24 566
12 mar26é mar 9 kwi 23 kwi 7 maj 21 maj 4 cze 18 cze wrz 18| gru 18|mar 19 cze 19 |wrz 19 gru 19 |mar 20 " 22mar  Skwi  19kwi 3maj 17maj 31maj 1dcze ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5~ c30 807 74,40 7 74,25
3| F20 75 74,20 -
2,5 - 70 74,00 - 73,87
Lo 65 - 2
2 73,80 -
--10 g0 -
1,5 4 L 20 o | 73,60 CEWT
17 L 30 73,40 -
50 -
0.5 40 73,20 -
45
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _5040 ; ; ; ; : ‘ ; — 7300 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lut 17 kwi 17 cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 AUGS8 SEP8 ocT8
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.


mailto:research@mbank.pl

