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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

25.06.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) maj 6.1 6.1 6.3 6.1
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) cze 98.0 98.6 (r) 99
10:00 GER Indeks Ifo — biezaca sytuacja (pkt.) cze 105.6 106.1 (r) 105
16:00 USA Sprzedaz d. na r. pierwotnym (tys.) 667 646 (r) 689
16 00 USA Wsk. Kon. Konsumenckiej CB (pkt) 128.0 128.0

10 00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) maj 3.80 3.9

13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) 27.06 0.75 0.75

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) maj -0.9 -1.6

11:00 EUR ESI (pkt.) cze 112.0 1125

14:00 POL Minutes RPP

14:00 GER CPl t/r (%) flash 2.2 2.2

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 16 06 220 218

14:30 USA PKB r/r SAAR (%) finalny 2.2 2.2

8 45 FRA CPI t/r (%) flash cze

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) cze 5.2 5.2

11:00 EUR CPl t/r (%) flash cze 2.0 1.9

14:30 USA Dochody g. dom. m/m (%) maj 0.4 0.3

14:30 USA Wydatki g. dom. m/m (%) maj 0.4 0.6

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) maj 2.2 2.0

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) cze 60.0 62.7

16:00 USA Wsk. Kon. U. Michigan (pkt.) finalny cze 99.2 99.3

Dzis$ zostang opublikowane...
Gospodarka globalna: Spokojny dzien — warto odnotowac¢ jedynie publikacje danych o koniunkturze konsumenc-
kiej w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Stopa bezrobocia w maju 2018 r. wyniosta 6,1 proc. wobec 6,3 proc. w kwietniu.

m NBP: Rynek mieszkaniowy w | kw. 2018 roku byt nadal w wysokiej fazie aktywnosci, wcigz obserwowane byty
wysokie poziomy popytu i podazy na nowe nieruchomosci, jednoczesnie rynek nie generowat nadmiernych napig¢.
m GER: Indeks Ifo, obrazujgcy nastroje wérdd przedsigbiorcow, wyniést w czerwcu 101,8 pkt. wobec 102,3 pkt. w
poprzednim miesiacu, po korekcie ze 102,2 pkt.

m USA: Sprzedaz nowych domoéw w maju wyniosta 689 tys. w ujeciu rocznym.

Decyzja RPP (11.07.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.319 0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.882 0.014

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.180 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar kontynuuje ostabienie — wczoraj w godzinach wieczornych
dotart do poziomu 1,17 za EUR. O ile ostabienie dolara noto-
wano w odniesieniu do wiekszosci gtéwnych walut swiatowych,
o tyle to wtasnie w parze z EUR zanotowano najwieksze spadki.
Nie powinno to dziwi¢ — strefa euro otrzymata w ostatnich dniach
sporo pozytywnych wiesci (od stabilizacji koniunktury az po po-
rozumienie w sprawie pogtebienia integracji wewnatrz unii wa-
lutowej). Niejasnym sg natomiast przyczyny obecnie obserwo-
wanego ostabienia dolara, ktore nie jest spojne ani z eskalacja
wojen handlowych, ani z oczekiwanymi kierunkami zmiany na-
stawienia polityki pienieznej w Stanach Zjednoczonych i w stre-
fie euro. By¢ moze w/w czynniki sg juz wycenione (do tego stop-
nia, ze uczestnicy rynkdéw znéw zaczynaja formutowaé odwrotne
zaktady, na konwergencje parametréw makro), a pozycjonowa-
nie znormalizowato sie. Dzi$ trend wzrostowy na EURUSD moze
by¢ kontynuowany — kalendarz publikacji jest praktycznie pusty.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Pozycja long po 1,1577 11,1646 z S/L 1,1577 oraz T/P
dla potowy pozycji po 1,1830.

Preferencja: Range.

Notowania EURUSD wcigz rosna, kurs na razie zatrzymat sie
na ostatniej waznej $redniej na wykresie 4h (MA200). Wszystko
wskazuje na to, ze na wykresie dziennym zostata przetamana
MA30, przez co poza wspomniang MA200 kolejnym waznym
oporem jest 1,1850. Na ten poziom skiadajg si¢ dawne minima
lokalne oraz Fibo 38,2%. Jest to gérna granica range albo pod-
recznikowy poziom do zakonczenia korekty wzrostowej. Momen-
tum wzrostowe wcigz jest silne, dlatego sadzimy, ze notowania
niebawem dojdg w okolice wspomnianego oporu. Pozostajemy
long. Przesuwamy zlecenie T/P w gére (na razie dla potowy po-
zycji), czekamy na dalszy rozw6j wydarzen.

Wsparcie Opoér

1,1510 1,2183
1,1187 1,1851
1,0341 1,1720
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EURPLN fundamentalnie

EURPN wybit sie w gére z przedziatu 4,30-33. Ruch miat miejsce
przy umocnieniu EUR, bo na taki wlasnie scenariusz wskazuje
nasza dekompozycja kursu EURUSD. Widzimy wiec zmiang ko-
relacji. Inwestorzy nie kupujg juz ztotego razem z EUR w nadziei
na wyzsze stopy. Pisali§my wcze$niej, ze tego typu automatyzm
nie ma sensu biorgc pod uwage obecng komunikacje RPP oraz
jej przeswiadczenie o ztagodzeniu transmisji kursu walutowego
na ceny. Tym samym ujemne stopy realne stajg sie problemem
dla inwestoréw, bo tak fatwo nie bedg podlega¢ zmianom (po-
przez podnoszenie stép nominalnych przez RPP). Oczywiscie
twierdzenie to bedzie sie weryfikowac przez najblizsze dni. Jesli
jednak jest prawdziwe, oznacza to stabszy kurs walutowy, ktéry
bedzie tagodzit chtodzenie globalnej koniunktury oraz w pewnym
sensie immunizowat polska gospodarke na skutki wojen handlo-
wych. Scenariusz ma szanse powodzenia przede wszystkim w
sytuacji, gdy ostabienie bedzie miato stopniowy, aczkolwiek upo-
rczywy charakter.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy po 4,3446 matg pozycje short z S/L 4,3580.
Preferencja: Range

W poniedziatek kurs EURPLN przebit wazne maksimum lokalne
w okolicy 4,34, notowania zblizyt sie juz do poziomu 4,35. Ruch
odbywa sie w ramach waskiego kanatu wzrostowego na wykre-
sie 4h. Dalszy wzrost stoi jednak pod znakiem zapytania. Na
wykresie 4h pojawita sie dywergencja, ktéra moze wybi¢ kurs
ze wspomnianego kanatu w dét. Dodatkowo niewiele brakuje do
dywergencji na wykresie dziennym. Impulsy te moga by¢ kotem
zamachowym do spadku, przestrzen do korekty jest spora. Wy-
korzystamy te okazje, zeby zagraé short. Na razie nie ustawiamy
zlecenia T/P.

Wsparcie Opor

4,2929 4,5065
4,2565 4,4041
4,2030 4,3498
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.75 1.79 ON 1.10 1.40 EUR/PLN 4.3242
2Y 1.91 1.95 M 1.39 1.79 USD/PLN 3.7087
3Y 207 211 3M 1.75 1.95 CHF/PLN 3.7567
4Y 224 228
5Y 239 243 FRA _BID _ASK
6Y 252 256 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1702
7Y 2.63 2.67 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 128.46
8Y 272 276 3x6 1.70 1.76 EUR/PLN 4.3443
)4 280 2.84 6x9 1.73 1.77 USD/PLN 3.7119
10Y 287 291 9x12 1.76 1.82 CHF/PLN 3.7606
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 2,80
0,14 24
2,60 -
1,9 0,12
. 2,40
1.8 0,08 2,20
1.7 0,06 2,00 7 : S
| 0,04 156 7WJ'—;V—'/M\—
1,6 |
- 0,02 1,60 -
1,5 : : : . . : L o 12X15 | 15X18| 18X21|21X24|
19 mar 2 kwi 16 kwi 30 kwil4 maj28 majll cze 25 cze wrz 18| gru 18|mar 19| cze 19 \wrz 19| gru 19 |mar 20 " 27mar 10kwi 2akwi  8maj 22maj Scze  19cze
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 - ~a0 %0 74,8
3 ® | 30 754 74,80 -
F20 70 | 74,70 74,65
257 F0 | 74,60 -
2 | Lo 74,50 -
1,5+ . . TR 74,40 - 74,33
L F-20 55 74,30 -
I -30 50 - 74,20 -
0.5 CA0 Lo 74,10 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _5040 ; ; ; ; : ‘ ; — 7400 ‘ ; !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lut 17 kwi 17 cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 AUGS8 SEP8 ocT8
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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