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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

25.06.2018 PONIEDZIALEK

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) maj 6.1 6.1 6.3 6.1
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) cze 98.0 98.6 (r) 98.6
10:00 GER Indeks Ifo — biezaca sytuacja (pkt.) cze 105.6 106.1 (r) 105.1
16:00 USA Sprzedaz d. na r. pierwotnym (tys.) 667 646 (r) 689
16 00 USA Wsk. Kon. Konsumenckiej CB (pkt) 128.0 128.0 126.4
10 00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) maj 3.80 3.9

13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) 27.06 0.75 0.75

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) maj -0.9 -1.6

11:00 EUR ESI (pkt.) cze 112.0 1125

14:00 POL Minutes RPP

14:00 GER CPl t/r (%) flash 2.2 2.2

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 16 06 220 218

14:30 USA PKB r/r SAAR (%) finalny 2.2 2.2

8 45 FRA CPI t/r (%) flash cze

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) cze 5.2 5.2

11:00 EUR CPl t/r (%) flash cze 2.0 1.9

14:30 USA Dochody g. dom. m/m (%) maj 0.4 0.3

14:30 USA Wydatki g. dom. m/m (%) maj 0.4 0.6

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) maj 2.2 2.0

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) cze 60.0 62.7

16:00 USA Wsk. Kon. U. Michigan (pkt.) finalny cze 99.2 99.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Warto dzi§ zwréci¢ uwage na dane o podazy pienigdza w strefie euro, decyzje Banku
Czech (tutaj oczekiwane jest utrzymanie stép proc. na niezmienionym poziomie) oraz dane o zaméwieniach na
dobra trwatego uzytku w USA (nieznaczny spadek zaméwien w ujeciu miesiecznym jest prognozowany).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF nie zorganizuje przetargu sprzedazy obligacji 28 czerwca.

m Gruza (MF): Sytuacja makroekonomiczna i budzetu nie pozwala na obnizke stawki VAT w 2019 r.

m USA: Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) spadt w czerwcu do 126,4 pkt. ze 128,8 pkt. miesigc
wczesniej, po korekcie ze 128 pkt.

Decyzja RPP (11.07.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.334 0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.884 -0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.206 0.068

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar z powrotem ponizej 1,17 za EUR, a spadki EURUSD
wydarzyly sie wczoraj w dwéch falach (porannej i wieczornej).
Szybki przeglad innych gtéwnych par walutowych wskazuje, ze
za ten ruch odpowiadato przede wszystkim umocnienie dolara,
przy minimalnym wktadzie czynnika eurowego. To, w powigza-
niu z relatywng stabilnoscig rynkéw akcji i obligacii, sugeruje ze
umocnienie dolara w dniu wczorajszym nie byto zwigzane z po-
jawieniem sie nowych dla rynkéw informacji. By¢é moze odno-
wienie zakladéw o mocnego dolara po atrakcyjnych poziomach,
w powigzaniu z tlgcymi sie w tle obawami o wojny handlowe i
wzrost gospodarczy na $wiecie, wystarczyto do wygenerowania
pét centa umocnienia. Takim czysto technicznym ruchom sprzy-
jat rébwniez pusty kalendarz i ten czynnik bedzie utrzymywat sie
rowniez dzisiaj (brak publikacji). Podtrzymujemy nasza opinie,
ze duza cze$é negatywnych informacii jest juz obecnie wyce-
niona i rynki powinny uformowac teraz na EURUSD range.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Pozycja long po 1,1577 11,1646 z S/L 1,1577 oraz T/P
dla potowy pozycji po 1,1730.

Preferencja: Range.

Woczoraj kursowi nie udato sie pokona¢ MA200, nieudany atak
na te $rednig sprowadzit notowania o okoto pét figury w dét. Spa-
dek zatrzymat si¢ na waznym wsparciu (splot MA30 i MA55 na
wykresie 4h). Wprawdzie dywergencja na wykresie 4h wyczer-
pata sie, to ta na wykresie dziennym powinna jeszcze wspieraé
ruch w gére. Oczekujemy dzisiaj powrotu do wzrostéw w ramach
range, dlatego pozostawiamy pozycje long. Przesuwamy zlece-
nie T/P dla potowy pozycji w dét.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie EURPLN technicznie
EURPLN wcigz powyzej 4,33. Wczorajsze préby przebicia nizej Poprzednia pozycja: Zamykamy po 4,3380 matg pozycja short
nie powiodty sie mimo stabszego euro. Wzrosty cen ropy naf- otwartg po 4,3446 (66 tickéw zysku).
towej, brak deeskalacji w wojnach handlowych, brak ustepstw Nowa pozycja: Otwieramy po 4,3380 matg pozycje long z S/L
ze strony KE w sprawie polskiej reformy sgdownictwa, ujemne 4,3280.
realne stopy procentowe i prze$wiadczona o braku konieczno- Preferencja: Trend wzrostowy.
§ci zmian stop RPP: wszystkie te czynniki sprawiajg, ze zitoty Kurs EURPLN wczoraj skorygowat sie w dot, jednak zasieg ru-
powinien pozostawac stabszy. Silny, krajowy czynnik cykliczny chu nie byt duzy. Korekta siegneta dolnej linii trendu spadko-
powinien ujawnia¢ sie wraz z kolejnymi rewizjami (w gére) pro- wego, ktdra aktualnie splata sie z MA30 na wykresie 4h, tworzac
gnoz PKB, ale spodziewamy sie raczej, ze pozostanie w cieniu mocny poziom wsparcia. Poza dywergencjg na wykresie 4h nie
realnego dysparytetu stép. Dzi$ pusty kalendarz publikacji. widzimy innych sygnatéw spadkowych (nie utworzyta sie dywer-

gencja na wykresie dziennym). Szersze ujecie wskazuje na po-
wrot do wzrostéw. Po przebiciu maksimum lokalnego w okolicy
4,34 przestrzen do dalszego wzrostu jest spora, a kurs na ra-
zie porusza sie we wspomnianym kanale wzrostowym. Widzimy
dobra okazje, zeby zmieni¢ pozycje. Zamykamy pozycje short z
niewielkim zyskiem i gramy long.

Wsparcie Opor

4,2929 4,5065
4,2565 4,4041
4,2030 4,3498
Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77  1.81 ON 1.30 1.60 EUR/PLN 4.3372
2Y 1.91 1.95 M 1.37 1.77 USD/PLN 3.7151
3Y 209 2.18 3M 1.75 1.95 CHF/PLN 3.7595
4Y 226 2.30
5Y 241 245 FRA _BID _ASK
6Y 254 258 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1646
7Y 2.65 2.69 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 128.15
8Y 274 278 3x6 1.72 1.76 EUR/PLN 4.3351
)4 282 2.86 6x9 1.74 1.78 USD/PLN 3.7241
10Y 290 294 9x12 1.79 1.83 CHF/PLN 3.7540
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 - a0 89 76,70 re.58
3 ® | 39 75 - 76,60 |
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2,5 - | 10 - 76,40 - 76,38
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1,5 F-10 76,20 -
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lut 17 kwi 17 cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 AUGS8 SEP8 ocT8
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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