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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

02.07.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL PMI (pkt.) cze 53.4 53.1 53.3 54.2
10:00 POL CPlt/r (%) flash cze 2.0 2.0 1.7 1.9
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) cze 55.0 55.0 54.9
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) aj 58.0 58.7 60.2
16 00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) 0.0 -0.4(r) 0.4
3 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) cze 52.7 52.9 53.9
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) cze 55.0 55.0

10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) cze 55.0 54.0

8 00 GER Zamébwienia w przemysle m/m (%) maj 1.1 -25

14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) cze 190 178

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.06 225 227

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) cze 58.0 58.6

20:00 USA Minutes FOMC

06.07.2018 PIATEK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.3 -1.0
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) cze 195 223
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) cze 3.8 3.8
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) cze 0.3 0.3

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: W Stanach Zjednoczonych dzié dzier wolny od pracy (Swieto Niepodiegtosci), w Europie
dzien uptynie pod znakiem finalnych danych o koniunkturze w ustugach.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Problemy z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw zgtasza 51 proc. polskich przedsigbiorcow - wynika z
badania Manpower. Najwigksze problemy z zapetnieniem wakatéw majg duze przedsigbiorstwa, a najmniejsze pro-
blemy - mikrofirmy.

m EUR: Sprzedaz detaliczna w strefie euro w maju, w ujeciu miesigc do miesiaca nie zmienita sie, a miesiac wcze-
$niej spadfa o0 0,1 proc., po korekcie z +0,1 proc. - poinformowat Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej.

m USA: Zaméwienia w przemysle amerykanskim w maju wzrosty o 0,4 proc. mdm - poinformowat Departament
Handlu USA.

Decyzja RPP (11.07.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentow kroétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.316 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.000 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.302 -0.025

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wrdcit wezoraj do pozioméw, ktére notowano na sa-
mym poczatku tygodnia (1,1675). Ostabieniu dolara (miato ono
zdecydowanie charakter koszykowy) nie towarzyszyty przy tym
zadne istotne publikacje makro (sprzedaz detaliczna i zaméwie-
nia w amerykanskim przemysle, zgodnie z oczekiwaniami, nie
wywotaty reakcji). Wydaje sie, ze potwierdza sie tym samym na-
sza teza, ze w chwili obecnej wiekszo$¢ pozytywnych dla dolara
informacji jest juz wyceniona i poprzeczka dla dalszych spadkéw
EURUSD jest zawieszona wysoko — potrzebne bedg nowe infor-
macje — albo z frontéw wojny handlowej, albo z gtéwnych gospo-
darek. Jednoczes$nie, do czasu odzyskania przez inwestorow
wiary w zsynchronizowane ozywienie na $wiecie trwate wzrosty
EURUSD sg mato prawdopodobne. Summa summarum, kon-
solidacja notowan w okolicy 1,15-1,18 to najbardziej prawdopo-
dobny scenariusz w najblizszych dniach. Dzi$ dodatkowo niskiej
zmienno$ci bedzie sprzyja¢ brak inwestoréw z USA (Swigto).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 1,1645, S/L 1,1700.
Preferencja: Range (1,15-1,17).

Mtotki na wykresie tygodniowym moga sugerowac, ze kurs za-
czyna ubija¢ dno. Wykresy o wiekszej czestotliwosci poki co
tego nie potwierdzajg. Na dziennym EURUSD wciaz jest zbloko-
wany w spadkowym klinie, podobnie zresztg jak na wykresie 4h.
Notowania ruszg w gére nie wczesniej nim pokonana zostanie
MA200 z 4h (obecnie 1,1670). O zakonczeniu trendu spadko-
wego powiemy jednak dopiero po przetamaniu 1,1851. Pozosta-
wiamy pozycje short bez zmiany S/L.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2183
1,1187 1,1851
1,0341 1,1720
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EURPLN fundamentalnie

Zgodnie ze wzorcem obserwowanym wielokrotnie, silne wzrosty
EURPLN wywotaly nastgpnego dnia reakcje inwestoréw sprze-
dajacych EUR po atrakcyjnych poiomach — wczoraj wystarczyto
to do umocnienia ztotego o dwa grosze, co (jak odnosimy wraze-
nie) nie jest imponujacym wynikiem na tle historycznym. Warto
jednak zauwazyC, ze zatrzymanie deprecjacji ztotego wpisato
sie w pewne przesilenie na rynkach: wyprzedaz aktywow EM
zatrzymata sig (dato sie rowniez zauwazy¢ réznicowanie w ra-
mach tej klasy aktywéw), spadty tez stopy wolne od ryzyka na
$wiecie. Nie widzimy obecnie przestrzeni do trwatego odwréce-
nia obserwowanych w ostatnich tygodniach trendéw — wszystkie
argumenty za staboscig ztotego, o ktérych od pewnego czasu
piszemy, nalezy naszym zdaniem utrzyma¢ w mocy — natomiast
istnieja warunki do korekty na EURPLN, z ktérych inwestorzy
skwapliwie zapewne skorzystajg. Ztoty jest jedng z najstabszych
walut w tym roku i na bazie czysto relatywnej polskie aktywa
potaniaty w ostatnich tygodniach.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Poprzednia pozycja: Brak.

Preferencja: Trend wzrostowy

Na wykresie dziennym ksztattuje sie obiecujgca formacja Swie-
cowa, ktéra moze poprzedzaé co najmniej korekte spadkowg. Z
uwagi na fakt, ze rodzi sige ona w gorze kanatu wzrostowego, za-
sieg tej korekty nalezatoby obstawi¢ na 4,32-4,35. Poki co jed-
nak brakuje oczywistego katalizatora w postaci chocby dywer-
gencji. Wykres 4h wskazuje, ze notowania odbijajg sie wcigz od
najkrétszej Sredniej i w zasadzie nie zostaly jeszcze wytracone
ze wzrostow. Wyglada to na gre maszyn w trendzie. Pozosta-
jemy (jeszcze) poza rynkiem, gdyz scenariusz korekty i dalszego
wzrostu sg obecnie mniej wiecej tak samo prawdopodobne.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77  1.81 ON 1.25 1.55 EUR/PLN 4.3978
2Y 1.95 1.99 M 1.64 1.84 USD/PLN 3.7723
3Y 214 218 3M 1.71  1.91 CHF/PLN 3.7973
4Y 232 236
5Y 249 253 FRA _BID _ASK
6Y 262 2.66 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1656
7Y 2.73 2.77 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 128.91
8Y 282 286 3x6 1.71  1.75 EUR/PLN 4.3965
)4 290 294 6x9 1.75 1.79 USD/PLN 3.7720
10Y 298 3.02 9x12 1.82 1.86 CHF/PLN 3.7999
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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