5 lipca 2018

Raport Dzienny

Autorzy:

Ernest Pytlarczyk

gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Marcin Mazurek

analityk

tel. +48 22 829 01 83
marcin.mazurek@mbank.pl

Piotr Bartkiewicz

analityk

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl

Karol Klimas

analityk

tel. +48 22 829 02 56
karol.klimas@mbank.pl

mBank S.A.
Senatorska 18
00-950 Warszawa

tel. +48 22 829 00 00
fax. +48 22 829 00 33
www.mbank.pl

Nasze wszystkie publikacje
dostepne sa na stronie
internetowej pod adresem:
www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

' Pt
-

mBank.pl

Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

02.07.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL PMI (pkt.) cze 53.4 53.1 53.3 54.2
10:00 POL CPlt/r (%) flash cze 2.0 2.0 1.7 1.9
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) cze 55.0 55.0 54.9
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) aj 58.0 58.7 60.2
16 00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) 0.0 -0.4(r) 0.4
3 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) cze 52.7 52.9 53.9
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) cze 55.0 55.0 55.2
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) cze 54.0 54.0 55.1
8 00 GER Zamobwienia w przemysle m/m (%) maj 1.1 25

14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) cze 190 178

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.06 225 227

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) cze 58.0 58.6

20:00 USA Minutes FOMC

06.07.2018 PIATEK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.3 -1.0
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) cze 195 223
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) cze 3.8 3.8
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) cze 0.3 0.3

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: W Stanach Zjednoczonych zobaczymy dzié dane o zatrudnieniu wg ADP (ze wzgledu
na wczorajsze $wieto zostaty one przesuniete), odczyty koniunktury w ustugach za czerwiec (ISM i PMI) oraz
najnowszy tygodniowy raport na temat liczby wnioskow o zasitek dla bezrobotnych. Dane te pozwolg uczestnikom
rynkéw doszlifowa¢ ich prognozy jutrzejszych danych NFP. Dzien zakonhczy sie publikacjg protokotu z ostatniego
posiedzenia FOMC.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Glapinski: Prognozy inflacji wskazujg, ze pozostanie ona zblizona do celu NBP na poziomie 2,5 proc. - poinfor-
mowat w Sejmie prezes NBP.

m EUR: Indeks PMI composite wyniést w czerwcu 54,9 pkt. wobec 54,1 pkt. na koniec poprzedniego miesigca -
podano koncowe wyliczenia.

m ROM: Bank centralny Rumunii (NBR) utrzymat stopy procentowe na poziomie 2,50 proc. - poinformowat NBR w
komunikacie.

Decyzja RPP (11.07.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.321 0.017

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.842 0.013

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.295 -0.025

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj praktycznie bez zmian — $wieto w USA walnie temu
sprzyjato. Dzi§ wracajg inwestorzy z drugiej strony Atlantyku, a
wraz z nimi — zmiennos$¢ i publikacje makroekonomiczne (ADP,
ISM w ustugach, Minutes FOMC). Dodatkowo, wraz ze zbliza-
jacym sie wprowadzeniem cet na chinskie produkty (na razie
to tylko pierwsze 50 mid USD) i, jak mozna domniemywacg, in-
tensyfikacja wojny celnej, rosnie awersja do ryzyka na rynkach.
Pdéki co nie przektada sie to, co ciekawe, na umocnienie dolara
w stosunku do euro (w innych parach walutowych wyglada to
juz lepiej dla USD). Wydaje sie przy tym, ze dzisiejsze publika-
cje - podobnie, jak miato to miejsce w poprzednich dniach - nie
wplyng w istotnym stopniu na dolara (wigksze znaczenie moga
mie¢ dla rynkéw dtugu). Podtrzymujemy nasza opinie, ze kon-
solidacja notowan EURUSD w okolicy 1,15-1,18 to najbardziej
prawdopodobny scenariusz w najblizszych dniach.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Poprzednia pozycja: S/L na matej pozycji short @1,1675 (30
tickdw straty).

Nowa pozycja: Mata pozycja long @1,1676, S/L 1,1620.
Preferencja: Range (1,15-1,17).

Mtotki na wykresie tygodniowym moga sugerowac, ze kurs za-
czyna ubija¢ dno. Na dziennym EURUSD wcigz jest zbloko-
wany w spadkowym klinie, podobnie zreszta jak na wykresie 4h.
Kurs eroduje jednak MA200 z wykresu 4h, co sktania nas do
zmiany stanowiska. Bierzemy zlecenie S/L i odwracamy pozycje
na wzrostowg. Nowe zlecenie S/L ustawiamy w okolicy najkrét-
szych $rednich z 4h.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2183
1,1187 1,1851
1,0341 1,1720

. "\u'
i
' 4
] p
/ '
i o EUR  USD DZENKY
‘|. ) / e prl
- : i‘.'
Vs . i it
f4’ Gl
I
13
[wnte
................. oy
i f M e w  h % = M 2 RN
a | i
BRT Cry 0 £RAT] € R Dy 2560156118 Cpyih 2 Sbunty s L,
L) Hisl el Sl h
e 51
FUR / U TYGODNIOH ,.lﬁlTuw.ﬁ
At
14 v et

A~
BELLE V?;1ﬁu,\lﬂ \%u/lld'” / “‘Ilﬂ_l;- E

= .
o
\
RS
s
L=
—&

-

Eal
“

A ; a0

]

l

L < ¥ 7
§ P i " ; a . \ - : J”r‘ / . _.--"‘ /:‘,
Pt F T R i/

|
|
|
I
|
|
1
1
I
|
|
|
|
1

|

I

|

I

|

X DL B0 R NREdE BYY
i

BLAE) (L (R s 40 Hir s 82008 073 3

i
BURLC dumey (EL )60 x-38TE) STELR 000 Veek.y ofFE2CLG-U5L20E

L T e P I T T T P e R T
zn: s

St 2018 E.oomoere Faance L AT 4R

I



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

Warunki do korekty na EURPLN byty, jak wspominalismy, i ta-
kowa korekta sie wydarzyta. Przy okazji zyskiwatly wczoraj takze
inne aktywa denominowane w PLN (SPW i akcje na warszaw-
skiej gietdzie). Sam ztoty umocnit sie w stosunku do euro o ok. 2
grosze, spadajac zdecydowanie ponizej 4,40. Aktywom rynkow
wschodzacych niewatpliwie pomogt brak inwestorow zza Atlan-
tyku (Swieto w USA), ale og6lna deeskalacja i poprawa apetytu
na ryzyko sg widoczne na wielu rynkach i dla wielu klas akty-
wow. Dzi$ wraca petna ptynno$¢ i nie mozna wykluczy¢ powrotu
do wczes$niejszych, negatywnych dla zlotego trendéw, zwtasz-
cza ze wraz z inwestorami z USA wracajg réwniez tamtejsze
publikacje makro. Ewentualne pozytywne niespodzianki w nich
(badz jastrzebi wydzwigk Minutes) wznowig wyprzedaz na ryn-
kach wschodzacych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Poprzednia pozycja: Brak.

Nowa pozycja pozycja: Mata, warunkowa long @4,3710 S/L
4,3560.

Preferencja: Trend wzrostowy

Notowania skorygowaty sie na wykresie 4h w okolice dol-
nego ograniczenia kanatu wzrostowego. Korekta zapewne nie
jest jeszcze dokonczona (oscylator ma jeszcze miejsce na
spadki, dolne ograniczenie kanatu nie zostato dotkniete), dla-
tego nie decydujemy sie na zajecie natychmiastowej pozycji
long. Ustawiamy jednak zlecenie warunkowe na matg pocyje
long EURPLN @4,3710 S/L 4,3560.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.76 1.80 ON 1.30 1.70 EUR/PLN 4.3969
2Y 1.95 1.99 M 1.62 1.82 USD/PLN 3.7759
3Y 213 217 3M 1.71  1.91 CHF/PLN 3.8027
4Y 230 234
sv 246 250  [ESEEGINER
6Y 260 2.64 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1653
7Y 2.71 2.75 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 128.78
8Y 279 2.83 3x6 1.70 1.76 EUR/PLN 4.3802
)4 287 291 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 3.7595
10Y 295 299 9x12 1.80 1.86 CHF/PLN 3.7826
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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0,14 2,4 -
1o 2,60 - - 0,60
, 0,50
1.8 0,40
1,7 ; - 030
,W"J’—\W— 0,20
1,6
il - 0,10
1,5 | 9x12 |12X15|15X18 | 18X21|21X24 566
26 mar 9 kwi 23 kwi 7 maj 21 maj 4 cze 18 cze 2 lip paz 18| sty 19 | kwi 19| cze 19 |wrz 19| gru 19|mar 20 Skwi  19kwi 3 maj 17maj 31maj 14cze 28cze ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
80 90,00 -
3,5~ r 30 77,72 77,38
3 a0 75 80,00 -
70,00 -
2,5 - -10 707 60,00
N Lo 65 - 50,00 |
b -10 go | 40,00 -
L5 1 L 30,00 -
1 2055 20,00 -
& el : _j: 50 4 10,00 - S
’ a5 0,00 ¢ . .
0 . . . . . . . . . _50 #N/A The record SEP8 OCT8
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ‘ ; j ‘ ‘ : ‘ ‘ colld.notibe
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lut 17 kwi 17 cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 found
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.


mailto:research@mbank.pl

