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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

02.07.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL PMI (pkt.) cze 53.4 53.1 53.3 54.2
10:00 POL CPlt/r (%) flash cze 2.0 2.0 1.7 1.9
10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) cze 55.0 55.0 54.9
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) aj 58.0 58.7 60.2
16 00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) 0.0 -0.4(r) 0.4
3 45 CHN PMI w ustugach (pkt.) cze 52.7 52.9 53.9
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) cze 55.0 55.0 55.2
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) cze 54.0 54.0 55.1
8 00 GER Zamobwienia w przemysle m/m (%) maj 1.1 25 2.6
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) cze 190 189 (r) 177
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.06 225 228 (r) 231
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) cze 58.3 58.6 59.1

20:00 USA Minutes FOMC

06.07.2018 PIATEK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.3 -1.3 2.6
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) cze 195 223
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) cze 3.8 3.8
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) cze 0.3 0.3

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Najwazniejszym wydarzeniem bedzie dzi§ publikacja danych z amerykanskiego rynku
pracy. Mozna spodziewa¢ sie solidnego wzrostu zatrudnienia, utrzymania stopy bezrobocia na niskim poziomie i
wzrostu ptac w relatywnie wysokim tempie. Te ostatnie dane wigzg sie naszym zdaniem z ryzykiem w dét, zgodnie
z typowym wzorcem zaskoczen w danych o wynagrodzeniach (pozytywne i negatywne niespodzianki przeplataja
sie z miesigca w miesigc.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Skiba (MF): Ryzyka dla prognoz makroekonomicznych dla Polski wynikajg gtéwnie z czynnikbw zewnetrznych,
jednak po ich przeanalizowaniu nie ma powoddw do zmiany finalnych szacunkéw dynamiki PKB w 2019 roku —
powiedziat wiceminister finanséw Leszek Skiba.

m GER: Zaméwienia w niemieckim przemysle wzrosty w maju o 2,6 proc. mdm — podat niemiecki urzad statystyczny
w komunikacie.

m USA: Wskaznik aktywnosci w ustugach w czerwcu wzrést do 59,1 pkt., z 58,6 pkt. w poprzednim miesiacu — podat
Instytut Zarzadzania Podazg (ISM).

Decyzja RPP (11.07.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.311 0.014

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.831 0.006

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.280 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD zaczat dzieh od wyraznego umocnienia, a w kolejnych
godzinach ten trend byt kontynuowany — ostatecznie, w godzi-
nach popotudniowych kurs siegnat 1,1720, a na koniec dnia zna-
lazt sie z powrotem w okolicy 1,17. Umocnienie w sesji amery-
kanskiej to zapewne wynik lepszych od oczekiwan danych ISM
oraz odczytania Minutes FOMC jako lekko jastrzebich (albo ina-
czej — bez gotebich akcentdéw). Ostabieniu dolara towarzyszyt
spadek rynkowych stép procentowych na $wiecie i wzrost no-
towan gietd. Jest to do$¢ osobliwa konstelacja zmian, spéjna
z oczekiwaniami tagodniejszej polityki pienigznej w USA, ale
takowe oczekiwania nie bylty w ostatnim czasie stymulowane
(wrecz przeciwnie). Lepszym probierzem nastrojéw rynkéw po-
winna by¢ reakcja na dzisiejsze dane z amerykanskiego rynku
pracy. Mozna sie spodziewa¢ umocnienia dolara w reakcji na po-
zytywne zaskoczenie i ostabienia w odpowiedzi na negatywna
niespodzianke (prawdopodobne rozczarowanie w danych o wy-
nagrodzeniach).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long @1,1676, S/L 1,1620.
Preferencja: Range (1,15-1,17).

Pozycja na niewielkim plusie. Mtotki na wykresie tygodniowym
moga sugerowaé, ze kurs zaczyna ubija¢ dno. Kliny na wykre-
sie dziennym i 4h wydajg sie juz przesztoécia. Do potwierdze-
nia odwrocenia trendu konieczne jest wyjscie notowac powyzej
1,1851. Pozostawiamy pozycje bez zmian.

Wsparcie Opoér

1,1510 1,2183
1,1187 1,1851
1,0341 1,1720
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN spadt wczoraj o przeszio 3 grosze. Umocnieniu zto-
tego pomogto zatrzymanie wyprzedazy na rynkach wschodza-
cych i ostabienie dolara. To, w powigzaniu z poziomami atrakcyj-
nymi dla sprzedajacych euro inwestoréw, spowodowato wyrazng
przecene polskich aktywoéw (i nie tylko - analogiczne ruchu ob-
serwowano chociazby na Wegrzech i w Czechach). Wydaje sie,
ze (by¢ moze przejsciowo) rynki osiagnety moment, w ktérym
obawy o wzrost gospodarczy na $wiecie (dzis oficjalnie wchodzg
w zycie cfa na chinskie towary wprowadzone przez USA, stad
kolejny krok w wojnach handlowych zostat wykonany) sg dla zto-
tego pozytywne z uwagi na obnizenie stép wolnych od ryzyka na
Swiecie i naptyw $rodkéw na rynek FX i Fl. Wyprzedaz na war-
szawskiej gietdzie jest z takim scenariuszem spojna. Dzisiaj na
pierwszy plan wysuwaja sie dane z amerykanskiego rynku pracy
— pozytywna niespodzianka powinna by¢ negatywna dla ztotego,
negatywna przyniesie zapewne dalsze umacnianie waluty.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Poprzednia pozycja: S/L na pozycji long @4,3710 po 4,3560.
150 tickdw straty.

Nowa pozycja: Brak

Preferencja: Trend wzrostowy

EURPLN wypadt z kanatu wzrostowego na 4h i przebit 38,2%
Fibo na tym samym interwale. ZtapaliSmy zlecenie S/L. Naszym
zdaniem najbardziej prawdopodobny scenariusz to obecnie kon-
solidacja w okolicy 4,34-36 (dolne ograniczenie tego przedziatu
stanowi silne wsparcie w postaci maksiméw lokalnych z maja,
géra to Srednie ruchome z 4h). Kanat na wykresie dziennym
sugeruje mozliwos¢ gtebszej korekty w kierunku 4,30-31, jed-
nak réwnie dobrze dolne ograniczenie kanatu moze zostaé osia-
gniete ,bocznie” w ciggu kilku dni handlu, co wydaje sie bardziej
spojne z uktadem kresek na 4h.

Wsparcie Opoér

4,3410 4,5065
4,3217 /71 4,4142
4,2571 4,3570
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.35 1.55 EUR/PLN 4.3833
2Y 1.95 1.99 1M 1.60 2.00 USD/PLN 3.7485
3Y 212 2.16 3M 1.73 2.08 CHF/PLN 3.7759

4Y 229 233

5Y 245 249 FRA BID ASK

6Y 258 2.62 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1688
7Y 269 273 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 129.32
8Y 278 282 3x6 1.71 175 EUR/PLN 4.3510
QY 2.86 2.90 6x9 1.73 1.77 USD/PLN 3.7221
10Y 293 297 9x12 1.80 1.84 CHF/PLN 3.7480
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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