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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

16.07.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

4:00 CHN PKB r/r (%) 6.7 6.8 6.7
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) cze 6.5 6.8 6.0
9:00 POL Projekcje DAE NBP

14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) cze 0.6 0.6 0.5 0.6
14:00 POL Rachunek biezacy (min EUR) maj 406 52 -21 42
14:00 POL Eksport (mIn EUR) maj 17200 17325 17176 17251
14:00 POL Import (min EUR) maj 17000 17410 16862 17153
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) cze 0.5 1.3(r) 0.5
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) lip 21.0 25.0 22.6
10 00 POL Przecietne wynagrodzenie r/r (%) cze 7.0 7.0 7.0 7.5
10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) cze 3.6 3.7 3.7 3.7
10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) maj 4.2 4.2 4.2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) 0.5 -0.5(r) 0.6
10 00 POL Produkcja przemystowa r/r (%) cze 7.0 6.3 5.4 6.8
10:00 POL Produkcja budowlana r/r (%) cze 21.1 20.4 20.8 24.7
10:00 POL PPI r/r (%) cze 3.8 3.6 3.0(r) 3.7
10:30 GBR CPlt/r (%) cze 2.6 2.4 2.4
11:00 EUR CPl t/r (%) finalny cze 2.0 1.9(r) 2.0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) cze 1320 1337 (r) 1173
14:30 USA Pozwolanie na b. domow (tys.) cze 1330 1301 1273
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 14.07 221 215 (r) 207
14:30 USA Indeks Phily Fed (pkt.) lip 21.5 19.9 25.7
1 30 JAP CPI r/r (%) cze 0.8 0.7 0.7
10:00 POL Sprzedaz detaliczna nominalnie r/r (%) cze 9.0 8.2 7.6

10:00 POL Koniunktura w przedsigbiorstwach lip

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Tydzien wiencza dane o sprzedazy detalicznej. Oczekujemy wyraznego jej przyspieszenia w
ujeciu nominalnym i realnym z uwagi na korzystny uktad kalendarza (dni robocze podbijg sprzedaz samochoddw)
oraz efekty bazowe w sprzedazy débr trwatego uzytku. Réwnolegle zostang opublikowane dane GUS o
koniunkturze w sektorze przedsigbiorstw.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Gatnar: Rada Polityki Pienieznej powinna dziata¢ antycyklicznie, by w czasach dobrej koniunktury zbudowaé sobie
przestrzen decyzyjna.

m Zubelewicz: Lipcowa projekcja dostarcza silnych argumentéw do rozpoczecia podwyzek stép procentowych.

m USA: Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu spadta o 8
tys. do 207 tys. Analitycy spodziewali sig, ze liczba nowych bezrobotnych wyniesie 220 tys.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.355 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.847 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.144 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Dolar kontynuowat umocnienie przez wieksza czes$¢ sesji euro-
pejskiej, by zatrzymaé sie w okolicy 1,1575 w godzinach popo-
tudniowych. Gwattowne odwrécenie losow EURUSD przyniosta
krytyczna wobec Fed i podwyzek stép wypowiedz prezydenta
D.Trumpa. Z uwagi na obowigzujacy od pewnego czasu trend
boczny na EURUSD, fundamentalny charakter umocnienia in-
deksow dolarowych (ciekawym tematem jest jego aprecjacja w
stosunku do chinskiego juana) oraz brak powodzenia poprzed-
nich interwencji werbalnych (zwigzanych jednak z kursem walu-
towym, a nie ze stopami procentowymi), nie uwazamy, aby byt to
czynnik decydujacy dla EURUSD. Kurs poki co powinien pozo-
stawaé w przedziale 1,15-1,18. Pusty kalendarz publikacji makro
bedzie temu sprzyjaé.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range (1,15-1,18).

Woczoraj kurs EURUSD ustanowit nowe minimum lokalne (poni-
zej 1,16), jednak odbicie w gére w drugiej czesci sesji sprowa-
dzito notowania ponownie w okolice splotu $rednich ruchomych
na wykresie 4h. Ruch w gore nie jest wspierany dywergencja,
dlatego szansa na jego kontynuacje nie jest zbyt duza. Oznacza
to dalszg konsolidacje w $rodku range 1,15-1,18. Nie widzimy
okazji do zarobku, dopoki wigkszos¢ ruchu bedzie odbywac sie
pomiedzy 1,16, a 1,17. Czekamy na wyrazny impuls kierunkowy,
ktory przynajmniej sprowadzi kurs blisko dolnej lub gérnej gra-
nicy formacji range. Pozostajemy dzisiaj poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN ruszyt weczoraj do géry i dzi$ nad ranem dotart do 4,35.
Ostabienie ztotego jest pod wzgledem skali i tempa catkiem
zbiezne z zachowaniem innych walut regionu, zwtaszcza wegier-
skiego forinta (tutaj relacja ze ztotym byta jeden do jednego), a
wigza¢ je mozemy i z czynnikami technicznymi, i ze struktural-
nymi cechami PLN i HUF, ktére czynig je walutami wrazliwymi
na epizody odptywu kapitatu z rynkéw wschodzgcych. Cecha
tg jest oczywiscie tagodna polityka pieniezna. Jak wskazywali-
$my wielokrotnie, w obecnej sytuacji jedynym czynnikiem, ktéry
mogtby trwale umocnié zlotego, jest wyrazny spadek stép wol-
nych od ryzyka na $wiecie, zwigzany z catkowitg zmiang polityki
bankéw centralnych. Takiej zmiany nie widaé na horyzoncie, dla-
tego ztoty w naszej opinii w najblizszym czasie pozostanie staby.
Dzi$ bez nowych sygnatéw, publikacje z polskiego kalendarza
(sprzedaz detaliczna) beda bez wptywu na ztotego.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

-40 -
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EURPLN technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie T/P po 4,3320 na matej pozycji long
zajetej po 4,2991 (329 tickow zysku).

Preferencja: Koniec korekty spadkowe;j.

Woczorajszy wzrost kurs EURPLN wyniést prawie 4 figury, prze-
bit przy tym wszystkie najwazniejsze opory na wykresach dzien-
nym i 4h. Nasza pozycja long zostata zamknigta zleceniem T/P
z zyskiem ponad 3 figury, okazja do zarobku byta jednak wiek-
sza. Wzrost notowan przebit m.in. wazny poziom techniczny
4,34 (dawne minimum lokalne + dolna granica dawnego kanatu
wzrostowego). Wprawdzie cze$¢ ruchu skorygowata sig, to no-
towania wzig¢ pozostajg powyzej 4,34. W szerszej perspektywie
oznacza to zakonczenie korekty spadkowej i powrét do trendu
wzrostowego, ruch niekoniecznie musi sie odbywa¢ w ramach
dawnego kanatu na wykresie dziennym. Wstrzymujemy sie jed-
nak z ponownym graniem long. Zmienno$¢ intraday moze by¢
dzisiaj wysoka, a nie widzimy blisko solidnych pozioméw wspar-
cia niezbednych do ustawienia zlecenia S/L.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK

depo BID ASK
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Fixing NBP

1Y 1.73  1.77 1.60 EUR/PLN 4.3155
2Y 1.90 1.94 1.76 USD/PLN 3.7163
3Y 2.07 2.1 1.86 CHF/PLN 3.7121
4Y 225 229
S 240 244 BID_ASK
6Y 252 256 1.66 EUR/USD 1.1642
7Y 262 2.66 1.72 EUR/JPY 130.91
8Y 2.71 2.75 1.73 EUR/PLN 4.3364
)4 279 2.83 1.74 USD/PLN 3.7261
10Y 287 2091 1.79 CHF/PLN 3.7245
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg

z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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