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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy
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gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66 Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
ernest.pytlarczyk@mbank.pl mBank konsensus
Marcin Mazurek
analityk 9 00 SPA Inflacja HICP t/r flash (%) lip 2.4 2.3 2.3
tel. +48 22 829 01 83 11:00 EUR Wskaznik ESI (pkt.) lip 112.0 112.3 112.1
marcin.mazurek@mbank.pl 14:00 GER Inflacja HICP t/r flash (%) lip 2.1 2, 2.1
Piot Bartiiewicz
analityk 0 30 JAP Stopa bezrobocia (%) cze 2.3 2.2 2.4
tel. +48 22 526 70 34 0:50 JAP Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.3 -0.2 2.1
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 2:20 CHN  PMIw ustugach (pkt.) lip 54.9 55.0 54.0
Karol Klimas 3:00 CHN  PMIw przemysle (pkt.) lip 51.3 51.5 51.2
analityk 6:03 JAP Decyzja BoJ (%) lip -0.10 -0.10 -0.10
tel. +48 22 829 02 56 8:45 FRA Inflacja HICP r/r flash (%) lip 2.4 2.3 2.6
karol.klimas@mbank.pl 9:55 GER  Stopa bezrobocia (%) lip 5.2 5.2 5.2

10:00 POL CPI flash r/r (%) lip 2.0 2.0 2.0 2.0
mBank S.A. 11:00 EUR PKB kw/kw (%) Q2 0.4 0.4 0.3
Senatorska 18 11:00 EUR Inflacja HICP r/r flash (%) lip 2.0 2.0 21
00-950 Warszawa 14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) cze 0.4 0.4 0.4
tel. +48 22 829 00 00 14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) cze 0.4 0.5(r) 0.4
fax. +48 22 829 00 33 14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) cze 2.3 22(r) 2.2
www.mbank.pl 1545  USA  Chicago PMI (pkt) lip 61.8 64.1 65.5

16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lip 126.5 1271 (r) 127.4

9 00 POL PMI w przemysle (pkt.) lip 54.2 541 54.2 52.9

10:00 EUR  PMIw przemysle final (pkt.) lip 55.1 55.1 55.1
Nasze wszystkie publikacje 10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) lip 54.2 54.4 54.0
qostepne sgna stronie 14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) lip 185 181 (r) 219
internetowej pod adresem: 16:00  USA  ISMw przemysle (pkt.) lip 59.4 60.2  58.1
www.mbank.pl/serwis- ot
ekonomiczny/ 20:00 USA Decyzja FOMC (%) 1.75 1.75 1.75
Mozna nas rowniez ledzi¢ w 13 oo GBR  Decyzja BoE (%) sie 0.75 0.50 0.75
serwisie Twitter: 13:00 CZE  Decyzja banku centralnego (%) sie 1.25 1.00 1.25
¥ @mbank_research 14:30 USA  Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 28.07 220 217 218

16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) cze 0.7 0.4 0.7

10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lip 54.4 54.4

10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lip 54.7 55.1

11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) cze 0.4 0.0

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lip 193 213

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lip 3.9 4.0

14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) lip 0.3 0.2

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 58.6 59.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzi$ zostang opublikowane wskaZniki koniunktury w sektorze ustug — PMI w krajach euro-
pejskich i w Stanach Zjednoczonych oraz ISM poza przetworstwem przemystowym w USA. Najwazniejszym wyda-
rzeniem dnia dzisiejszego bedzie publikacja danych z amerykanskiego rynku pracy. Nalezy sie spodziewa¢ utrzy-
mania solidnego tempa wzrostu zatrudnienia, nieznacznego spadku stopy bezrobocia (z 4,0 do 3,9%) i poprawy
dynamiki wynagrodzen (przyspieszenie z 0,2 do 0,3% m/m).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kwiecinski: Dynamika wzrostu gospodarczego w Il kw. bedzie zblizona do | kw., czyli wyniesie ponad 5 proc.
Dynamika inwestycji w Il kw. i w catym 2018 r. moze by¢ dwucyfrowa.

m CZE: Narodowy Bank Czeski (CNB) podniést gtéwng stope procentowa, dwutygodniowg stope repo, o 25 pb do
1,25 proc.

m UK: Bank Anglii (BoE) podniést gtéwna stope proc. o 25 pb do 0,75 proc.

m USA: Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu w USA
wzrosta o 1 tys. do 218 tys.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.475 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.993 0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.171 -0.022

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Rajd dolara odbywa si¢ bez przeszkéd — wczoraj notowania
EURUSD spadty ponizej 1,16 i zblizyty sie tym samym do dol-
nego ograniczenia obowigzujgcego od wielu tygodni zakresu
wahan (1,15-1,18). Wydaje sie, ze umocnienie dolara miato w
dniu wczorajszym dwie przyczyny: w pierwszej fazie byto kon-
sekwencjg wzrostu awersji do ryzyka (ponowna eskalacja wojen
handlowych, mocne spadki cen akcji na chinskiej gietdzie i na
gietdach azjatyckich w ogélnosci), w godzinach popotudniowych
dolar podazat w $lad za dynamicznie rosngcymi cenami akcji na
amerykanskim parkiecie (czyzby inwestorzy uwierzyli w to, ze
wojny handlowe jednak nie dotkng amerykanskiej gospodarki?).
Dzisiaj na pierwszy plan powinny wysuna¢ sie dane z amerykan-
skiego rynku pracy. Pozytywna niespodzianka powinna umoc-
ni¢ dolara, negatywne zaskoczenie przyczyni sie do ostabienia
USD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD

—Zmiana netto ---- Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie T/P po 1,1625 na matej pozycji short
po 1,1715 (90 tickéw zysku).

Preferencja: Range (1,15-1,18).

Woczoraj kurs EURUSD wybit sie w dot z konsolidacji wewnatrz
przeciecia dwéch kanatéw na wykresie 4h. ZtapaliSmy przez to
zlecenie T/P, jednak okazja do zarobku byta wigksza. Spodzie-
wamy si¢ w najblizszych dniach dalszego spadku, niezaleznie
od tego, czy odbedzie sie on w ramach czerwonego kanatu
spadkowego na 4h (ten, w przeciwienstwie do swojego zielo-
nego i wzrostowego odpowiednika, obronit si¢) czy szerszego
range 1,15-1,18. Dalsza przestrzen do spadku nie jest jednak
wystarczajgco atrakcyjna, zeby gra¢ short. Dodatkowo niewielka
dywergencja na wykresie 4h (oscylator niewygtadzony) moze
dzisiaj sprowadzi¢ notowania w gére. Sytuacja nie jest jedno-
znaczna, pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2183
1,1187 1,1851
1,0341 1,1791
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EURPLN fundamentalnie

Notowania EURPLN podniosty sie wczoraj z okolicy lokalnych
miniméw, z ktérych rano wystartowaly. Mozna stwierdzi¢, ze
gtéwng sita napedowg EURPLN byt epizod ,risk off”, ktéry ro-
zegrat sie na rynkach. Co ciekawe jednak, w dzisiejszej sesji w
zasadzie nie ma juz po nim $ladu, a mocniejszy dolar (+wysokie
w zasadzie jak poprzednio stopy globalnie) powinien wywiera¢
dalszg presje na zitotego, tyle ze z innej strony. Dzi$ czekamy
na NFP, cho¢ ta publikacja ma raczej matg szanse na zmiane
biezgcego status quo — dane musiatyby by¢ bardzo zte, aby po-
ruszy¢ rynkiem. Pozostajemy przy twierdzeniu, ze z obecnych
poziomo6w bardziej prawdopodobny jest ruch w gére niz w dét.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Konsolidacja.

Kurs EURPLN wczoraj odbit wyraznie w gére. Pierwszy atak na
MA30 okazat sie nieudany, jednak wszystko wskazuje na to, ze
$rednia ta zostata ostatecznie przebita. Sytuacja w szerszym
ujeciu nie zmienita sig. Widzimy sporg przestrzen do korekty
wzrostowej, jednak potrzebne sg do tego impulsy — odbicie od
waznego technicznego wsparcia (np. Fibo 61,8% na wykresie
dziennym) albo dywergencja (na razie takiej nie obserwujemy).
Z drugiej strony przestrzeh do dalszego spadku nie jest wystar-
czajgco atrakcyjna, zeby aktualnie gra¢ short. Pozostajemy poza
rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.40 1.80 EUR/PLN 4.2745
2Y 1.93 1.97 1M 1.41 1.61 USD/PLN 3.6783
3Y 212 2.16 3M 1.71 1.91 CHF/PLN 3.6988

4Y 230 2.34

5Y 247 251 FRA BID ASK

6Y 259 2.63 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1583
7Y 269 2.73 1x4 1.68 1.72 EUR/JPY 129.33
8Y 277 281 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.2728
QY 2.86 2.90 6x9 1.73 1.76 USD/PLN 3.6894
10Y 294 298 9x12 1.77 1.81 CHF/PLN 3.7029
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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