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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

06.08.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Zamoéwienia w przmysle m/m (%)
07.08.2018 WTOREK
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) -0.5 2.4(r) -0.9

08.08.2018 SRODA

9:00 HUN Inflacja CPI r/r (%) lip

09.08.2018 CZWARTEK

3:30 CHN PPIyly (%) lip 4.7

3:30 CHN CPl yly (%) lip 2.0 1.9 2.1
9:00 CZE CPlyly (%) lip 2.3 2.6

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 04.08 220 21 8

14:30 USA PPI m/m (%) lip

1 50 JAP PKB kw/kw (%) wstepny 0.3 -0.2

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.5 -0.9

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.4

10:30 GBR PKB kw/kw (%) wstepny Q2 0.4 0.2

14:30 USA CPI m/m (%) lip 0.2 0.1

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien rozpoczyna sie od publikacji danych o inflacji w Czechach — tu mozna, wbrew
regionalnym trendom, spodziewaé¢ sie spadku inflacji w ujeciu rocznym. W Stanach Zjednoczonych warto
odnotowac¢ dwie istotne publikacje — cotygodniowe dane o zasitkach dla bezrobotnych (liczba nowych wnioskéw
pozostaje bardzo niska) oraz inflacje producencka (tutaj oczekiwany jest kolejny solidny miesieczny wzrost PPI).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m IRG SGH: Stabng oznaki ozywienia w przetworstwie przemystowym, a przewidywania firm co do dalszej koniunk-
tury sg coraz bardziej pesymistyczne.

m MRPiPS: Na program Rodzina 500 plus, wedtug stanu na 30 czerwca wydano z budzetu 11,3 mid zt.

m HUN: Inflacja CPI wyniosta w lipcu 3,4 proc. rdr, wobec 3,1 proc. rdr zanotowanych w czerwcu.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.409 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.959 -0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.151 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Euro nieznacznie mocniejsze w stosunku do dolara, ale wypra-
cowanie biatej Swiecy na EURUSD nie byto tatwe — w ciggu dnia
kurs poruszat sie w goére i w dot, a faczna amplituda wahan wy-
niosta... pét centa. Spadek zmiennosci na rynkach nie powinien
dziwi¢ — w ostatnich dniach brakowato zaréwno publikacji ma-
kroekonomicznych, jak i sygnatdéw ze strony bankéw centralnych
oraz innych czynnikéw o charakterze fundamentalnym (przykta-
dowo, obecny stan wojny handlowej wydaje sie catkowicie wyce-
niony). Sytuacja ta bedzie sie powoli zmienia¢ wraz z powrotem
tych pierwszych do kalendarza. Na pierwszy ogien dzi$ idg dane
z rynku pracy i PPl z USA. Tym niemniej, drugorzedny charakter
tych danych sprawia, ze obowigzujgcy zakres wahan dla EU-
RUSD (1,15-1,18) jest poki co niezagrozony.

zmian EUR/USD

Dekompozycja
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—Zmiana netto -« Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1530 z S/L 1,1530 oraz T/P
1,1690.

Preferencja: Range (1,15-1,18).

Kurs EURUSD wczoraj w godzinach przedpotudniowych dyna-
micznie spadt o ponad pot figury, chwilowo wyskoczyt nawet po-
nizej MA30 na wykresie 4h. Ostatecznie wigkszo$¢ spadku zo-
stata skorygowana, a notowania ponownie znajdujg sie powy-
zej 1,16. W szerszym ujeciu niewiele si¢ zmienito. Biata $wieca
na wykresie dziennym potwierdza ruch w gére w ramach range
/ czerwonego kanatu spadkowego. Jedyng watpliwoscig pozo-
staje dalszy zasieg i tempo ruchu. Gramy zachowawczo, liczymy
na dojécie do gérnej granicy kanatu (okolice 1,17). Pozosta-
wiamy matg pozycje long bez zmiany parametrow.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2183
1,1187 1,1851
1,0341 1,1791
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty stabszy — dzi$ rano notowania znalazly sie¢ w okolicy
4,2650, prawie cate 2 grosze powyzej wtorkowych miniméw. Jak
wida¢ zatem, zmienno$¢ na ztotym spadta do bardzo niskich
pozioméw, co nalezy wigza¢ zaréwno z wakacyjng ptynnoscia,
jak i z brakiem istotnych sygnatéw fundamentalnych. Tym nie-
mniej, dryf na EURPLN powinien kierowa¢ notowania tej pary
walutowej w gore, a nie w dot. Wynika to przede wszystkim z
efektéw wyjatkowo tagodnej (jak na warunki i poziom inflacji)
polityki pienieznej w kraju. Dodatkowo, cze$¢ inwestoréw moze
chcie¢ realizowa¢ zyski po kilku tygodniach solidnego umocnie-
nia ztotego. W kolejnych miesigcach presja na ztotego ze strony
dysparytetu realnych stép procentowych moze spada¢ z uwagi
na nizszg inflacje, ale do trwatego umocnienia ztotego potrzeba
przewartosciowania stop wolnych od ryzyka i ich oczekiwanych
$ciezek. Nie spodziewamy sie tego w najblizszym czasie.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2590 z S/L 4,2450 oraz 4,2890.
Preferencja: Koniec trendu spadkowego?

Woczoraj kurs EURPLN systematycznie wzrastat, zasieg ruchu
byt jednak niewielki. Notowania znajdujg sie¢ w waskich nozy-
cach pomiedzy MA30 od dotu, a MA55 od g6ry. Druga z tych
Srednich jest teraz kluczowym oporem. Jej przetamanie otwiera
przestrzeh do wzrostu na okoto trzy figury. Widzimy w tym sporg
okazje do zarobku dla naszej matej pozycji long, ktéra jest aktu-
alnie pét figury na plusie. Gdyby$my widzieli nowe sygnaty wzro-
stowe, to podwoiliby$my pozycje. Takich przestanek jednak nie
ma, wiec pozostajemy z matg pozycja.

Wsparcie Opor

4,2516 4,5065
4,2284 4,4142
4,2030 4,3570
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.73  1.77 ON 1.20 1.60 EUR/PLN 4.2619
2Y 1.91 1.95 1M 153 1.73 USD/PLN 3.6782
3Y 209 2.18 3M 1.68 1.88 CHF/PLN 3.6908
4Y 228 2.32
5Y 244 248 FRA _BID _ASK
6Y 256 2.60 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1608
7Y 266 2.70 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 128.82
8Y 275 2.79 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.2617
)4 283 2.87 6x9 1.71 177 USD/PLN 3.6723
10Y 2.91 2.95 9x12 1.75 1.81 CHF/PLN 3.6965
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i 2Y
2 2,80 0,70
S 0,14 54
2,60 0,60
1,9 - 0,12
2,2 2,40 0,50
- 0,1
1,8 | b08 2 2,20 0,40
17 | 006 1.8 2,00 : X . 0,30
’ ’ W
0,04 1,6 1,80 0,20
1,6
0,02 1,4 1,60 0,10
1,5 | : : o 6x9 | 9x12 |12X15 15X18F8X21 21X24 i : : : : : : 4.6
30 kwil4 maj28 majll cze25 cze 9 lip 23 lip 6 sie lis 18 | lut 19 /maj 19 sie 19 | lis 19 sty 20 | kwi 20 T maj 24maj 7cze 2lcze 5 lip 19 lip 2 sie !
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 S 30 80 73,10 4 73,02
s o | 50 751 73,00 -
72,90
25 0 7 72,80 | i
- FO 65
2 72,70 -
-10 g0
1,5 72,60 -
.| -20 55 550 72,49
=% 50 - 72,40
0,5 -40 as J 72,30
D1‘2‘3‘4‘5‘6'7‘8‘9‘10‘—5040 T T T T 72,20 '
mAsset Swap (bps) ~ —IRS + Benchmark mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 ocTs Novs DEC8
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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