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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

06.08.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Zamoéwienia w przmysle m/m (%)
07.08.2018 WTOREK
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) -0.5 2.4(r) -0.9

08.08.2018 SRODA

9:00 HUN Inflacja CPI r/r (%) lip

09.08.2018 CZWARTEK

3:30 CHN PPl yly (%) lip 4.5 4.6
3:30 CHN CPlyly (%) lip 2.0 1.9 2.1

9:00 CZE CPlyly (%) lip 2.3 2.6 2.3

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 04.08 220 21 9 (r) 213
14:30 USA PPI m/m (%) lip 0.2 0.0
1 50 JAP PKB kw/kw (%) wstepny 0.3 -0.2

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.5 -0.2

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.3 -0.4

10:30 GBR PKB kw/kw (%) wstepny Q2 0.4 0.2

14:30 USA CPI m/m (%) lip 0.2 0.1

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzi§ warto zwréci¢ uwage przede wszystkim na dane o produkcji przemystowej w Wielkiej
Brytanii oraz dane o inflacji CPl w Stanach Zjednoczonych — tu jest oczekiwana stabilizacja (w ujeciu rocznym)
inflacji i inflacji bazowe;.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Przecietne wynagrodzenie w |l kwartale 2018 r. wyniosto 4 521,08 zt, co oznacza wzrost w ujeciu rocznym
07,1 proc.

m Skiba (MF): Po lipcu w budzecie pojawit si¢ deficyt, ktéry w kolejnych miesigcach bedzie sig pogtebiat.

m USA: Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPI w lipcu utrzymaty sie bez zmian w ujeciu miesigc do miesiaca,
rok do roku wzrosty o 3,3 proc.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.398 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.929 -0.029

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.138 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Przetom na EURUSD przyszedt z niespodziewanej strony —
wczoraj napedzana przez klopoty Turcji wyprzedaz aktywow EM,
a dzi$ nad ranem wyrazane (wg informacji prasowych) przez
EBC obawy co do ekspozycji bankéw europejskich na tureckie
aktywa. W konsekwencji, EURUSD wytamat sie z obowigzuja-
cego od maja zakresu wahan i spadt ponizej 1,15. Jakkolwiek
reakcja EURUSD nosi znamiona panicznej, jest to niewatpli-
wie dla uczestnikéw rynku przyczynek do obstawiania dalszych
spadkow kursu. Jak sie wydaje, wszystkie karty sg po stronie tu-
reckiej (geopolityczne, polityka pieniezna, przywracanie zaufa-
nia rynkéw), a wiec pozostajg poza kontrolg EUR i USD. Ozna-
cza to, ze do czasu uspokojenia rynkéw, euro moze znajdowaé
sie pod presjg. Dzi$ szanse na wsparcie tego ruchu oferujg dane
o inflacji z USA.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%
-0,4%

-0,6%

-0,8% -
2018-07-23 2018-07-26 2018-08-01 2018-08-07
mmZmiana koszyka* EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Ztapane zlecenie S/L — S/P na matej pozycji long (ze-
rowy wynik).

Preferencja: Wybicie w dot z range (1,15-1,18).

Kurs EURUSD dosy¢ niespodziewanie wybit sie w dét z obowia-
zujgcego przez kilka miesiecy range. Ruch rozpoczat sie wczo-
raj w godzinach popotudniowych, a przetamanie granicy 1,15
nadato dodatkowego rozpedu. Zakres ruchu wyniést tgcznie po-
nad péttorej figury. Przyczyn nalezy szuka¢ w czynnikach fun-
damentalnych (czytaj wiecej obok). Dzisiejsza reakcja rynku jest
trudna do przewidzenia. Spodziewamy sie w najblizszym cza-
sie uksztattowania nowego trendu spadkowego (taki rysuje sie
juz na wykresie tygodniowym), jednak nie wykluczamy ruchu w
range przesunietym w dét. Pozostajemy dzisiaj poza rynkiem.

Wsparcie Opor

1,1187 1,2183
1,0869/34 1,1851
1,0341 1,1791
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty ostabiat sie wczoraj w $lad za innymi walutami rynkéw
wschodzacych — tutaj koszulke lidera niezmiennie nosi turecka
lira. Sam ruch na ztotym okazat sie by¢ dos¢ skromny (z 4,2650
do 4,28), ale na tle niskiej zmiennosci z poprzednich dni jawi sie
jako znaczacy. Stabosci ztotego sprzyjajg ponadto mocny dolar
i czynniki techniczne, wskazujace na wyczerpanie aprecjacji z
ostatnich tygodni. Dzisiejsza sesja rozpoczyna sie od dalszego
ostabienia i ataku na 4,29. Dalsze losy ztotego w obecnych wa-
runkach beda zalezaty od: 1) natury obecnej wyprzedazy ak-
tywéw EM — efekt zarazania od strony aktywow tureckich be-
dzie stabszy od efektu wywieranego przez umocnienie dolara; 2)
sity reakcji polskich aktywdw na na zachowanie koszyka EM (w
ostatnich tygodniach ztoty charakteryzowat sie niewielkg wraz-
liwoscia na wyprzedaze, w przeciwienstwie do pierwszych mie-
siecy roku); 3) dysparytetu stép procentowych (pozostaje niski).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2590 z S/L 4,2590 oraz T/P
4,2940.

Preferencja: Korekta wzrostowa w trendzie spadkowym.

Kurs EURPLN kontynuuje systematyczny wzrost. Wczoraj po-
konany zostat wazny op6r — MA55 na wykresie 4h, co otworzyto
przestrzen do dalszego ruchu w gore. Kolejne wazne opory znaj-
duja sie teraz w okolicy 4,30/31 (MA200 i Fibo 38,2% na wy-
kresie 4h, a takze splot MA30 i MA55 na wykresie dziennym).
Woprawdzie momentum na wykresie dziennym jest spore, jed-
nak nie zamierzamy zaklada¢ sie na razie o przebicie wspo-
mnianego oporu. Przesuwamy zlecenie T/P tylko lekko w gore,
czekamy na dalszy rozwdj wydarzen.

Wsparcie Opor

4,2516 4,4142
4,2284 4,3570
4,2030 4,2949
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.72  1.76 ON 1.20 1.60 EUR/PLN 4.2715
2Y 1.90 1.94 M 1.53 1.73 USD/PLN 3.6846
3Y 209 213 3M 1.67 1.87 CHF/PLN 3.7068
4Y 227 2.31
v za2 2s0  [ENEETIER
6Y 255 259 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1525
7Y 265 2.69 1x4 1.68 1.72 EUR/JPY 128.02
8Y 273 277 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.2748
)4 282 2.86 6x9 1.72 1.76 USD/PLN 3.7101
10Y 289 293 9x12 1.76 1.80 CHF/PLN 3.7341
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i 2Y
2 2,80 r 0,70
S 0,14 54
2,60 - 0,60
1,9 L 0,12 55
- 0,1
1,8 2
- 0,08
1,7 0,06 1.8
0,04 1,6
1,6
002 1,60 0,10
1,5 | : : : : : : S 6x9 | 9x12 12X15 15X18F8X21 21X24
2 maj 16 maj30 majl3 cze27 cze 11 lip 25 lip 8 sie lis 18 | lut 19 'maj 19 sie 19 | lis 19 | lut 20 maj 20 1'4011 maj 25‘maj 8;:25 22‘cze 6‘Iip 26 lip B;ie 000
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 55 80 72,50 - 72,46
3 & 20 757 72,40
72,28
2,5 10 70 - 72,30
[— 86} 65 - 72,20 -
2 . -10 g0 - 72,10
v 20 55 72,00 | 71,98
H -30 o 71,90
03 40 s ] 71,80
D1‘2‘3‘4‘5‘6'7‘8‘9‘10‘—5040 : : : . 71,70 !
mAsset Swap (bps) ~ —IRS + Benchmark mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18mar 18maj 18 lip 18 ocTs Novs DEC8
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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