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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

13.08.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) cze 450 -476 42 -240
14:00 POL Eksport (min EUR) cze 18100 17810 17251 18071
14:00 POL Import (min EUR) cze 17800 17827 17153 18484
4 00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 9.0

4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 6.3 6.0 6.0
8:00 GER PKB kw/kw (%) wstepny Q2 0.4 0.3 0.5
9:00 CZE PKB r/r (%) wstepny Q2 2.7 4.2

9:00 HUN PKB r/r (%) wstepny Q2 4.1 4.4

10:00 POL PKB r/r (%) wstepny Q2 5.4 5.1 5.2

10:00 POL CPI r/r (%) finalny lip 2.0 2.0 2.0

10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) cze 4.2 4.2

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.4 1.3

11:00 GER Indeks ZEW — sytuacja biezaca (%) sie 721 72.4

11:00 GER Indeks ZEW — oczekiwania (%) sie -21.3 -24.7

10 30 GBR CPlt/r (%) lip 25 2.4

14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) sie 20.0 22.6

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.1 0.5

15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.3 0.6

14 00 POL Inflacja bazowa r/r (%) lip 0.6

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 11.08

14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) lip 1270 1173

14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) lip 1310 1292 (r)

10 00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) lip 8.0 7.6 7.5

10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) lip 3.6 3.6 3.7

16:00 USA Wsk. koniunktury konsum. U. Mich. (pkt.) sie 98.0 97.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Finalne dane o inflacji nie powinny zaskoczy¢ — spodziewamy sie potwierdzenia odczytu
flash na poziomie 2,0% r/r, ze strukturg wskazujgca na stabilizacje inflacji bazowej na poziomie 0,6% r/r. Z kolei
szybki szacunek PKB za Il kwartat powinien pokaza¢ przyspieszenie wzrostu relatywnie do | kwartatu — pod tym
wzgledem réznimy sie (nasza prognoza to 5,4% r/r) od konsensusu rynkowego zaktadajacego delikatny spadek
dynamiki rocznej PKB (z 5,2 do 5,0-5,1% r/r).

Gospodarka globalna: Dzien rozpoczat sie od serii danych z Chin oraz publikacji danych o PKB w Niemczech
w |l kwartale, a juz za chwile przyjdzie czas na wstgpne szacunki PKB w Czechach i na Wegrzech. W przypadku
Czech spodziewany jest wyrazny spadek dynamiki rocznej PKB z uwagi na efekt bazowy, na Wegrzech spowolnienie
powinno by¢ znacznie ptytsze. Warto ponadto dzisiaj zwrdci¢ uwage na dane z brytyjskiego rynku pracy oraz indeksy
ZEW dla Niemiec i strefy euro — sg to najwczesniej publikowane wskazniki koniunktury dla tych gospodarek.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Deficyt w obrotach biezagcych w czerwcu wyniést 240 min euro wobec konsensusu 292 min EUR deficytu
- podat NBP. Eksport wzrést o 9,0 proc. rdr wobec konsensusu wzrostu o 7,3 proc. rdr, natomiast import wzrést o
10,2 proc. rdr wobec konsensusu wzrostu o 6,1 proc. rdr.

m IRG SGH: Wskaznik koniunktury w przemysle przetwérczym w lipcu 2018 r. poprawit sig. Oczekiwania firm, co
do dalszego ksztattowania sig¢ koniunktury sg pesymistyczne — wynika z badania Instytutu Rozwoju Gospodarczego
SGH.

m MF: Sprzedaz obligacji detalicznych w lipcu wyniosta 1.093 min zt wobec 1.178 min zt w czerwcu — podato w
poniedziatek Ministerstwo Finanséw w komunikacie.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.323 0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.877 0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.172 0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Lokalne minimum na EURUSD zostato ustanowione w godzi-
nach porannych (1,1370), a brak eskalacji sytuacji w Turcji
sprzyjat realizacji zyskéw na pozycjach dtugich w dolarze. Tym
niemniej, obecne poziomy (1,14) sa z technicznego poziomu
wcigz atrakcyjne, a pozycjonowanie nie jest catkowicie zréw-
nowazone. Wobec rozbieznych wcigz trajektorii podstawowych
zmiennych makroekonomicznych w USA i w strefie euro, za-
ktady o silnego dolara majg wcigz sens. Dodatkowym argumen-
tem moze obecnie by¢ (w $wietle publikowanych dzi$ w nocy da-
nych) trwajgce wcigz spowolnienie w Chinach, ktére inwestorzy
moga rzutowaé na sytuacje gospodarczg w Europie. Dzi§ bez
istotnych publikacji z drugiej strony Atlantyku, uczestnicy rynku
beda sie koncentrowaé na publikacjach ze strefy euro i poszuki-
wac sygnatéw dotyczacych sytuacji w Turcji.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak

Preferencja: Trend spadkowy

EURUSD zanurkowat ponizej 1,14, po czym ustabilizowat si¢ w
okolicy tego poziomu. Wytamanie z konsolidacji w zakresie 1,15-
1,18 wida¢ na wykresie tygodniowym i dziennym. Jezeli analo-
giczne zdarzenie na przetomie kwietnia i maja b.r. (przy kon-
solidacji w wyzszym pasmie) jest adekwatnym precedensem,
to przestrzen do spadkéw moze siegng¢ nawet 1,08. W mie-
dzyczasie potencjalne poziomy wsparcia to 1,13 (maksima z
czerwca 2017 r., wrzesnia i listopada 2016 r.) i 1,1187 (FIBO).
Na krotszych wykresach (dzienny i 4H) nie wida¢ oznak odwro-
cenia trendu spadkowego. My na razie pozostajemy poza ryn-
kiem, bedziemy szukaé¢ okazji do dotaczenia sie.

Wsparcie Opor

1,1187 1,2183
1,0869/34 1,1851
1,0341 1,1791
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EURPLN fundamentalnie

Zmienno$¢ nie opuszcza zilotego - wczoraj notowania rozpo-
czely dzien od wzrostu do 4,31, po ktérym (dzieki plotkom o
ustepstwach Turcji wobec USA) nastgpito umocnienie ztotego
w kierunku 4,29 za euro, a kiedy plotki nie potwierdzity sie¢ —
kurs ostabit sie 0 przeszio 3 grosze, siegajac w sesji howojor-
skiej 4,32. Koncéwka dnia przyniosta, wreszcie, stabilizacje w
okolicy 4,30 za euro. Jak podkreslaliSmy w poprzednich komen-
tarzach, reakcja polskich aktywéw na turecki kryzys jest jak do-
tad dos¢ skromna — Polska zachowuije sie one jak hybryda rynku
rozwinietego i wschodzacego, z przewaga tej pierwszej charak-
terystyki. Tym niemniej, nie jest to jedyny czynnik nie sprzyjajacy
silnemu ztotemu (niskie stopy proc. / ujemne realne stopy to ko-
lejny). W konsekwencji, nalezy w kolejnych dniach spodziewa¢
sie utrzymania ztotego na biezgcych poziomach. Dzisiejsze pu-
blikacje (PKB i finalny odczyt inflacji) bez wptywu na rynek.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,29, przesuwamy S/L na 4,29.
Preferencja: Korekta wzrostowa w trendzie spadkowym.
Krotka korekta w ciggu dnia pozwolita nam wczoraj na zaje-
cie matej pozycji long po 4,29. Tym niemniej, sytuacja tech-
niczna nie wyglada juz dla niej tak dobrze, jak wczesniej. Na
4H notowania dywerguja i, cho¢ pozostate wykresy nie wska-
zujg na zatrzymanie wzrostéw EURPLN, istnieje ryzyko gene-
rowane przez czynniki fundamentalne. Z tego wzgledu decydu-
jemy sie na ochrone kapitatu i przesuniecie zlecenia S/L do po-

ziomu otwarcia.
Wsparcie Opor

4,2516 4,4142
4,2284 4,3570
4,2030 4,2949
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.72  1.76 ON 1.35 1.75 EUR/PLN 4.3094
2Y 191 1.95 1M 1.40 1.61 USD/PLN 3.7862
3Y 210 2.14 3M 1.72  1.92 CHF/PLN 3.8054

4Y 228 232

5Y 244 248 FRA BID ASK

6Y 2.57 2.61 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1408
7Y 267 271 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 126.33
8Y 276 2.80 3x6 1.69 1.73 EUR/PLN 4.3043
QY 2.84 2.88 6x9 1.71 175 USD/PLN 3.7703
10Y 292 296 9x12 1.76 1.82 CHF/PLN 3.7970
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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