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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

27.08.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 USA Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) sie 98.4 98.2 101.2
10:00 USA Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) sie 105.3 105.4 (1) 106.4
10:00 EUR  M3r/r (%) Iip 43 4.4

16:00 USA Koniunktura konsum. CB (pkt.) 126.5 127.4

29.08.2018 SRODA

14:30 USA PKB kw/kw drugi odczyt (%)

30.08.2018 CZWARTEK

9:00 SPA Inflacja HICP flash r/r (%) sie 2.3 2.3

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) sie 5.2 5.2

11:00 EUR ESI (pkt.) sie 111.9 112.1
14:00 GER Inflacja HICP flash r/r (%) sie 21 21

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25.08 213 210
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lip 0.4 0.4

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) lip O 4 0 4

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) lip

3 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) sie 51.2 51.2
3:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) sie 53.7 54.0
8:45 FRA Inflacja HICP flash r/r (%) sie 25 2.6

10:00 POL CPI flash r/r (%) sie 2.0 2.0

10:00 POL PKB r/r final (%) Q2 5.1 5.1 5.1

11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) lip 8.2 8.3

11:00 EUR Inflacja HICP flash r/r (%) sie 241 241

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) sie 63.0 65.5
16:00 USA Wskaznik koniunktury kons. UMich (pkt.) sie 95.7 95.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W tym spokojnym dniu warto odnotowa¢ publikacje danych o podazy pienigdza w strefie
euro oraz koniunkture konsumencka (indeks Conference Board) w USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: W ciggu 10 lat do budzetu wptynie dodatkowe 7,68 mld zt dzigki kolejnemu uszczelnieniu systemu podatko-
wego (OSR).

m MF: Zadtuzenie w obligacjach, po aukcji zamiany, wedtug stanu na 27 sierpnia wynosi 615 932,298 min zt.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrdéd przedsiebiorcow, wyniést w sierpniu 103,8 pkt. wobec 101,7 pkt. w
poprzednim miesigcu.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.338 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.851 -0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.185 -0.013

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wyzej, cho¢ tym razem raczej nie przez dolara, lecz
przez mocniejsze EUR za sprawg bardzo dobrych danych z nie-
mieckiej gospodarki (Ifo) oraz postepu w negocjacjach pomie-
dzy USA i Meksykiem w ramach NAFTA. Postep jest w zasadzie
szczatkowy (jeden paradygmat wymiany handlowej), jednak do
tej pory inwestorzy obstawiali raczej eskalacje niz deeskalacje (z
mozliwoscia opuszczenia NAFTA przez USA wiacznie). Problem
negocjacji handlowych Chin z USA pozostaje otwarty. Gdyby
jednak udato sie doprowadzi¢ do kompromisu, inwestorzy sg w
stanie zagra¢ po raz kolejny epizod globalnego ozywienia, ktéry
wypchnatby EURUSD w goére. Im diuzszy bedzie impas, tym jed-
nak szanse na realizacje takiego scenariusza bedg male¢.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Powr6t do range.

Kolejny dzien wzrostéw na kursie EURUSD. Notowania przebity
ostatecznie MA55 na wykresie dziennym, a ruch zatrzymat sie
dopiero na psychologicznym poziomie 1,17. Wpisuje sie to w
scenariusz ruchu w range 1,15-1,18, jednak czekamy na sygnat
potwierdzajgcy nasza obserwacje. Takim bytoby odbicie od dol-
nej albo gérnej granicy formacji. Aktualnie notowania znajdujg
sie mniej wigcej w potowie range, dlatego nie widzimy okazji do
zarobku. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty ponownie mocniejszy (spadek do 4,27), podobnie jak po-
zostate waluty regionu (za wyjagtkiem niemal tradycyjnie juz osta-
biajacej sie liry), a kluczowym czynnikiem dla ztotego okazato
sie ostabienie dolara w stosunku do euro. To za$ mozna wigzaé
z pozytywna niespodziankg w danych o koniunkturze w Niem-
czech i z informacjami na temat osiagnietego przez USA i Mek-
syk porozumienia w kwestii umowy o wolnym handlu. Obie wia-
domosci sg pozytywne z punktu widzenia koniunktury w gospo-
darce globalnej i z tego wzgledu réwniez dla aktywéw EM. Tym
niemniej, nalezy je oceni¢ jako ledwie mate kroczki na drodze
do zsynchronizowanego globalnego ozywienia, a nie jako zda-
rzenia o przetomowym znaczeniu dla rynkéw. W konsekwencji,
w obecnych warunkach ztoty nie powinien sie znaczgco umoc-
ni¢, a poziom 4,24 wyznaczy lokalne minimum na najblizsze ty-
godnie.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
10 +

-10
-20
-30
-40
-50
-60
-70

-80 -

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

BPLN mHUF ®mTRY

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Zamykamy po 4,2708 matg pozycje short otwarta po
4,2910 (202 ticki zysku).

Preferencja: Wybicie z kanatu spadkowego?

Kurs EURPLN kontynuowat wczoraj ruch w dét zaraz pod gérng
granicg kanatu spadkowego na wykresie 4h. Dalszy spadek
stoi jednak pod znakiem zapytania. Na wykresie 4h pojawita
sie dywergencja, a najnowsza $wieca sugeruje wybicie z ka-
natu. Wprawdzie wykresy o szerszej perspektywie nie wyklu-
czajg dalszego spadku (na dziennym kanat spadkowy wcigz po-
winien dziata¢), jednak dzisiaj spodziewamy sie korekty wzro-
stowej 0 trudnym do oszacowania zasiegu. Zamykamy matg po-
zycje short w celu ochrony zyskéw. W przypadku zakonczenia
korekty wzrostowej bedziemy szukali okazji do ponownego wej-

cia short.
Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77  1.81 ON 095 1.15 EUR/PLN 4.2748
2Y 1.90 1.94 M 1.47 1.67 USD/PLN 3.6820
3Y 208 212 3M 1.56 1.76 CHF/PLN 3.7437
4Y 225 229
v 240 240 [EEETINSR
6Y 252 256 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1676
7Y 261 265 1x4 1.70 1.73 EUR/JPY 129.71
8Y 270 274 3x6 1.72 1.75 EUR/PLN 4.2678
)4 278 2.82 6x9 1.75 1.78 USD/PLN 3.6566
10Y 286 2.90 9x12 1.78 1.81 CHF/PLN 3.7296
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mAsset Swap (bps) —IRS +Benchmark

Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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