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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

27.08.2018 PONIEDZIALEK

10:00 USA Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) sie 98.4 98.2 101.2
10:00 USA Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) sie 105.3 105.4 (1) 106.4
10 00 EUR M3 r/r (%) I|p 4.3 4.5 (r) 4.0

16:00 USA Koniunktura konsum. CB (pkt.) 126.6 127.9 (r) 133.4

29.08.2018 SRODA

14:30 USA PKB kw/kw drugi odczyt (%)

30.08.2018 CZWARTEK

9:00 SPA Inflacja HICP flash r/r (%) sie 2.3 2.3

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) sie 5.2 5.2

11:00 EUR ESI (pkt.) sie 111.9 112.1
14:00 GER Inflacja HICP flash r/r (%) sie 21 21

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 25.08 213 210
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) lip 0.4 0.4

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) lip O 4 0 4

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) lip

3 00 CHN PMI w przemysle (pkt.) sie 51.2 51.2
3:00 CHN PMI w ustugach (pkt.) sie 53.7 54.0
8:45 FRA Inflacja HICP flash r/r (%) sie 25 2.6

10:00 POL CPI flash r/r (%) sie 2.0 2.0

10:00 POL PKB r/r final (%) Q2 5.1 5.1 5.1

11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) lip 8.2 8.3

11:00 EUR Inflacja HICP flash r/r (%) sie 241 241

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) sie 63.0 65.5
16:00 USA Wskaznik koniunktury kons. UMich (pkt.) sie 95.7 95.3

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzi$§ amerykanskie BEA zrewiduje dane o PKB za Il kwartat. Mozna sig¢ spodziewac nie-
znacznie nizszego szacunku od tego opublikowanego miesigc wczesnie;.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Lon: Stopy proc. w Polsce powinny pozosta¢ na dotychczasowym poziomie w obliczu mozliwego rozluznienia
polityki pienigznej w USA, w zwigzku z teorig amerykanskiego cyklu prezydenckiego.

m Morawiecki: Rzad przyjat projekt ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych. Srodki w ramach PPK beda
miaty charakter prywatny i beda podlegaly dziedziczeniu. Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli rzadu, projekt
ma wejs¢ w zycie w potowie 2019 roku.

m USA: Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) wzrést w sierpniu do 133,4 pkt. ze 127,9 pkt. miesiac
wczesniej, po korekcie z 127,4 pkt.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.382 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.878 -0.015

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.186 0.008

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Rajd na EURUSD zatrzymat sie wczoraj powyzej 1,17 za sprawg
lepszych danych z USA (indeks optymizmu konsumentéw Con-
ference Board najlepszy od pazdziernika 2000 roku po solidnym
wzroscie w sierpniu). Ruch ma ewidentnie znamiona umocnie-
nia dolara ze wzrostem rentownosci obligacji i indekséw giet-
dowych. Przyjmujac, ze to wcigz USA jest jednym z gtéwnych,
krancowych Zrédet popytu w gospodarce globalnej mozna takze
zakltada¢, ze lepszy stan gospodarki amerykanskiej powinien
w dalszej kolejnosci znéw przektadaé sie bardziej na umocnie-
nie EUR z uwagi na podparcie tezy dla zsynchronizowanego
ozywienia gospodarczego na $wiecie oraz odmienne natgezenie
oczekiwan wzgledem stép procentowych (w USA wyceniony juz
catkiem dojrzaty cykl, w strefie euro inwestorzy nie moga dojs¢
do konsensusu w zakresie daty pierwszej podwyzki stop). Na-
szym zdaniem lepsze dane z USA bedg tylko tymczasowo pod-
bija¢ dolara. Wszelkie ruchy na EURUSD w dot warto wykorzy-
sta¢ do budowania pozycji na umocnienie EUR w kolejnych mie-
sigcach. Dzi$ drugi odczyt PKB z USA za Il kwartat, dana zwykle
catkiem istotna dla rynkéw, zwtaszcza przy duzej rewizji.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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0,0%
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mmZmiana koszyka* EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Powr6t do range.

EURUSD kontynuuje wzrosty. Wczoraj kurs wyskoczyt ponad
poziom 1,17, jednak od ustanowienia maksimum skorygowat sie
juz o pdt figury. Nie powinno to jednak zatrzymac ostatniego
trendu wzrostowego. Spodziewamy sie, ze zakonczy sie on do-
piero na gornej granicy dawnego range (1,18-1,1850). Ruch w
range jest teraz scenariuszem bazowym. Liczymy sie jednak
z mozliwoscig, ze notowania najpierw odwiedzg dolng granice
range (okolice 1,15), dlatego pozostajemy poza rynkiem. Cze-
kamy na dalszy rozwoj wydarzen.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2183
1,1301 1,1996
1,0869 1,1851
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty stabilny (oscylowat wczoraj wokot poziomu 4,27 za euro),
podobnie jak inne waluty regionu i jak notowania amerykan-
skiego dolara. Nasza wczorajsza teza o braku trwatej reakcji na
informacje o porozumieniu miedzy USA i Meksykiem oraz na
dane makro z Europy okazafa sie tym samym trafna. W chwili
obecnej polskie rynki aktywéw sg pozbawione jakiejkolwiek lo-
kalnej narracji, ktéra pozwalataby ich notowaniom wyrézni¢ sie
w ramach uniwersum EM. Z tego wzgledu réwniez zioty jest
skazany na poruszanie sie w waskim zakresie wahan. W naj-
blizszym czasie potencjalnie duze znaczenie dla kursu ztotego
moga mie¢ dane inflacyjne z Europy (jutro i pojutrze) — pozy-
tywne niespodzianki powinny przesunaé¢ oczekiwania dotyczace
stop procentowych zarowno w EUR, jak i w PLN, a w pierwszym
kroku bedzie to pozytywne z punktu widzenia ztotego (zwtasz-
cza, ze moment pierwszej podwyzki oczekiwany przez rynki w
Polsce przesunat sie juz na 2020 rok).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy mate warunkowe zlecenie short po 4,2815
z S/L 4,2930.

Preferencja: Wybicie z kanatu spadkowego?

Kurs EURPLN wprawdzie wybit sie z kanatu spadkowego na
wykresie 4h, jednak nie spowodowato to gwattownego ruchu w
gore. Aktualnie notowania konsolidujg sie w okolicy 4,27. Na-
wet niewielki wzrost oscylatora moze utworzy¢ podwdéjng dywer-
gencje na wykresie 4h i nada¢ wzrostowi dodatkowego impulsu.
Przestrzen do ruchu w gére wynosi okoto péttorej figury (do gor-
nej granicy kanatu spadkowego na dziennym, a by¢ moze na-
wet do srednich na wykresie 4h). Nie widzimy okazji do zarobku
grajac po aktualnych poziomach. Szersze ujeciu wciaz sugeruje
spadek kursu, dlatego szukamy dobrej okazji, zeby wej$¢ short
po zakonczeniu korekty wzrostowej. Otwieramy pozycje warun-
kowa.

Wsparcie Opor

4,2516 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3437
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.76  1.80 ON 0.87 1.57 EUR/PLN 4.2732
2Y 1.91 1.95 1M 142 1.62 USD/PLN 3.6548
3Y 209 213 3M 146 1.76 CHF/PLN 3.7404
4Y 226 2.30
5Y 241 245 FRA__BID _ASK
6Y 253 257 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1693
7Y 263 2.67 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 130.01
8Y 272 276 3x6 1.71 177 EUR/PLN 4.2707
QY 281 285 6x9 1.75 1.81 USD/PLN 3.6522
10Y 287 291 9x12 1.78 1.84 CHF/PLN 3.7400
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i 2Y
2 2,80 4 r 0,70
2,4
2,60 | | 0,60
1,9
2,2 2,40 0,50
1.8 2 2,20 0,40
1,7 1,8 2,00 0,30
' /M\/-A*\’—
0,04 1,6 1,80 0,20
1,6
0,02 1,4 ) ol 1 ) 1,60 0,10
1,5 : : : : : : Lo ’76x9 9x12§‘ 12X15 15X18 18X21 21X24 5,00
21 maj 4 cze 18 cze 2 lip 16 lip 30 lip 13 sie 27 sie lis 18 | lut 19 maj 19 sie 19 lut 20 maj 20 "30 maj 13‘cze 27‘cze 1f lip 25 lip B;ie 22‘sie !
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
80 - 76,30 -
3,5 - 40 76,22
3 & 30 75 76,20
76,12
55 20 704 76,10
’ 0
2 | o 76,00
| 60
1,5 -10 75,90 75,86
20 55 - L 4
1 75,80
- -30 50 -

0,5 40 75,70
D1‘2‘3‘4‘5‘6'7‘8‘9‘10‘—5040 T T T T 42,60 '
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark kwi 17 cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 ocTs NOVS: DEC8

Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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