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Poprzednio  Odczyt

Marcin Mazurek

10.09.2018 PONIEDZIALEK

analityk 3:30 CHN PPI r/r (%) sie 4.0 4.6 4.1
tel. +48 22 829 01 83 3:30 CHN CPI t/r (%) sie 2.1 2.1 2.3
marcin.mazurek@mbank.pl 9:00 CZE CPI t/r (%) sie 23 25
Piotr Bartkiewicz 10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.4 -0.2
analityk 11.09.2018 WTOREK
tel. +48 22 526 70 34 9:00 HUN CPI t/r (%) sie
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 10:30 GBR  Stopa bezrobocia (%) lip 4.0
Maciej Zdrolik 11:00 GER Indeks ZEW — sytuacja biezaca (pkt.) wrz 72.6
analityk 11:00 GER Indeks ZEW — oczekiwania (pkt.) -13.7
tel. +48 22 829 02 56 12.09.2018 SRODA
maciej.zdrolik@mbank.pl 11:00 USA  Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.7
14:30 USA PPI m/m (%) sie 0.2 0.0
20:00 USA Bezowa ksiega
mBank S.A.
Senatorska 18 13.09.2018 CZWARTEK
00-950 Warszawa 10:00 POL CPI t/r final (%) sie 2.0 2.0 2.0
tel. +48 22 829 00 00 13:00 GBR Decyzja BoE (%) wrz 0.750 0.750
fax. +48 22 829 00 33 13:45 EUR  Decyzja EBC (%) wrz -0.400 -0.400
www.mbank.pl 14:00  POL  Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lip -969 -413 -240
14:00 POL Eksport (min EUR) lip 16700 17129 18071
14:00 POL Import (min EUR) lip 17500 17502 18484
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.09
14:30 USA CPI t/r (%) sie
Nasze wszystkie publikacje 14.09.2018 PIATEK
dostepne sg na stronie ) 4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) sie 8.8 8.8
internetowej pod adresem: 4:00 CHN  Produkcja przemystowa r/r (%) sie 6.1 6.0
www.mbank.pl/serwis- ) ) o .
ekonomiczny/ 14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) sie 0.8 0.7 0.6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) sie 0.6 0.5
Mozna nas réwniez $ledzi¢ w 15:15 USA  Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.3 0.1
serwisie Twitter: . ) .
16:00 USA Wsk. Koniunktury konsumenckiej wrz 96.1 96.2

¥ @mbank_research

wstepny (pkt.)

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzisiaj zaczynamy dziefi od publikacji sierpniowej inflacji na Wegrzech. P6zniej opubliko-
wane zostang dane z brytyjskiego rynku pracy (stopa bezrobocia) oraz pierwszy z indekséw koniunktury dla Niemiec
i strefy euro — ZEW.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Panstwowy Dtug Publiczny na koniec Il kw. 2018 roku wyniést 985.150,3 min zi, co oznacza wzrost o 2,4
proc. wobec konca 2017 r. — podat resort w komunikacie

m GUS: Liczba wolnych miejsc pracy w Il kw. wzrosta o 8,1 proc. kdk i 35 proc. rdr.

m CHN: Ceny konsumpcyjne w Chinach wzrosty w sierpniu o 2,3 proc. rdr - podato biuro statystyczne.

Decyzja RPP (03.10.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.387 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.935 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.278 -0.005

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woezorajszy wzrost EURUSD zawdzigcza wypowiedzi gtéwnego
negocjatora UE do spraw Brexitu. Michel Barnier stwierdzit, ze
realne jest, by porozumienie pomigdzy UE a Wielkg Brytanig zo-
stato zawarte w ciggu najblizszych dwdch miesiecy. Reakcje ryn-
kéw mozna odczytywaé nie tyle jako wzmocnienie euro wprost
wynikajace z brexitowych ustalen, a bardziej jako efekt zmniej-
szania si¢ ryzyka otoczenia europejskiej waluty i zwigkszania sie
jego stabilnosci, do ktérej ostatnio mozna byto mie¢ watpliwo-
$ci (Wiochy, wybory w Szweciji). Dzisiaj patrzymy na sierpniowy
odczyt indeksu nastrojow ZEW, ktéry przy zesztotygodniowych
stabszych danych z niemieckiej gospodarki moza wptywac¢ na
ostabienie EUR, jesli nie pokaze niczego pozytywnego (cho¢ wy-
daje sie, ze raczej w cenach jest wiecej pesymizmu niz optymi-
zmu). Niezmiennie jednak, gtbwnym czynnikiem mogacym mie¢
wplyw na wahania pary EURUSD jest ewentualne wprowadze-
nie amerykanskich cet na towary z Chin.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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2018-08-22 2018-08-27 2018-08-30 2018-09-06
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1592, S/L 1,1490, T/P 1,1750.
Preferencja: Powr6t do range.

Chciatoby sie napisaé, ze analiza techniczna zadziatata idealng
mocg sprawczg. Notowania odbity sie od ostatniego minimum
lokalnego, ale raczej przyczyna lezy po stronie politycznej (patrz
sekcja fundamentalna). Tak czy inaczej nasza pozycja wraca
do gry i znéw zarabia, za$ uktad kresek jest znéw obiecujacy.
Kluczowe dla dalszego ruchu w goére jest zanegowanie formacji
zblizonej do gtowy z ramionami na 4h (przebicie 1,1660 wyjasni
sprawe). Pozostawiamy pozycje bez zmian parametréw.

Wsparcie Opor

1,1510 1,1996
1,1301 1,1851
1,0869 1,1733/47/91
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN wcigz w przedziale 4,30-32, bez rozstrzygniecia. Na
rynkach ocieplito sie nieznacznie podczas sesji amerykanskiej,
co przy wzrostach EURUSD pozwolito takze na niewielkie umoc-
nienie krajowej waluty. Nie byto ono jednak trwate. Dzi$ kolejny
dzien bez danych, czekamy na decyzje prezydenta Trumpa ws.
cet. To obecnie gtéwna sita napedowa rynku. Jesli decyzja be-
dzie sie przeciagac¢, rynki prawdopodobnie wezmg to za dobrg
monete.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Warunkowe zlecenie short (mata pozycja) po 4,34, S/L
4,3520, T/P 4,31.

Preferencja: Trend wzrostowy.

Momentum wzrostowe stabnie, co wida¢ gotym okiem po ukta-
dzie $wiec na wykresie dziennym oraz po opadaniu oscylatora
na wykresie 4h. Wiare w trend wzrostowy podtrzymuje utrzymy-
wanie sie kursu ponad MA55 na 4h. Doskonale zdajemy sobie
sprawe z tego, ze kierunek na EURPLN zostanie nadany za-
pewne w gwattowny sposob przez decyzje ws. cet prezydenta
Trumpa (reakcjg bedzie zapewne gwalttowny wystrzat w gore, a
potem opadanie). Z tego powodu pozostawiamy warunkowe zle-
cenie short, ale z wyzszych poziomow.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.76  1.80 ON 1.20 1.60 EUR/PLN 4.3138
2Y 1.94 1.98 1M 155 1.75 USD/PLN 3.7283
3Y 2183 217 3M 155 1.75 CHF/PLN 3.8384
4Y 2.31 2.35
5Y 247 251 FRA _BID _ASK
6Y 259 2.63 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1592
7Y 2.69 273 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 128.83
8Y 279 2.83 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.3120
)4 287 291 6x9 1.76 1.80 USD/PLN 3.7189
10Y 295 299 9x12 1.79 1.85 CHF/PLN 3.8139
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 - 0,2 2,60
2,4
1e | 2,40
2,20
1,8
2,00
1,7
1,80
1,6 |
1,60 0,10
1,5 : : : : : : ) 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24 556
30 majl3 cze27 cze 11 lip 25 lip 8 sie 22 sie 5 wrz gru 18 |mar 19| cze 19 |wrz 19 gru 19 mar 20| cze 20 " 12 cze 2 lip 20 lip 9 sie 29 sie ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 C40 897 77,60 - 77,52
3 > 30 751 77,40 -
2,5 < 7 jz 70 77,20 - 77,07
65 -
2 - Lo 77,00 -
60 -
1,5 | r-10 76,80 - 76,71
I | 50 55 - ~o
14 76,60 |
- -30 50 |
0,5 1 a0, | 76,40 -
S "2 5 3°6 &' 7 6 4 'm : ‘ ; : : ; ; - 7820 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 Novs DECs8 JANS
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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