12 wrzeénia 2018

Raport Dzienny

Autorzy:

Ernest Pytlarczyk

gtéwny ekonomista

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@mbank.pl

Marcin Mazurek

analityk

tel. +48 22 829 01 83
marcin.mazurek@mbank.pl

Piotr Bartkiewicz

analityk

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@mbank.pl

Maciej Zdrolik

analityk

tel. +48 22 829 02 56
maciej.zdrolik@mbank.pl

mBank S.A.
Senatorska 18
00-950 Warszawa
tel. +48 22 829 00 00
fax. +48 22 829 00 33
www.mbank.pl

Nasze wszystkie publikacje
dostepne sa na stronie
internetowej pod adresem:
www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

' Pt
-

mBank.pl

Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

10.09.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:30 CHN PPI r/r (%) sie 4.0 4.6 4.1
3:30 CHN CPI r/r (%) sie 2.1 2.1 2.3
9:00 CZE CPlt/r (%) sie 2.3 25
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.4 -0.2
9 00 HUN CPlt/r (%) sie 3.4 3.4
10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) lip 4.0 4.0
11:00 GER Indeks ZEW — sytuacja biezaca (pkt.) wrz 72.6 76.0
11:00 GER Indeks ZEW — oczekiwania (pkt.) -13.7 -10.6
11 00 USA Produkcja przemystowa m/m (%) lip -0.7

14:30 USA PPI m/m (%) sie 0.2 0.0

20:00 USA Bezowa ksiega

13.09.2018 CZWARTEK

10:00 POL CPI t/r final (%) sie 2.0 2.0 2.0
13:00 GBR Decyzja BoE (%) wrz 0.750 0.750
13:45 EUR Decyzja EBC (%) wrz -0.400 -0.400
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lip -969 -413 -240
14:00 POL Eksport (min EUR) lip 16700 17129 18071
14:00 POL Import (min EUR) lip 17500 17502 18484
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.09
14:30 USA CPI r/r (%) sie
4 00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) sie 8.8 8.8
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) sie 6.1 6.0
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) sie 0.8 0.7 0.6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) sie 0.6 0.5
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.3 0.1
16:00 USA Wsk. Koniunktury konsumenckiej wrz 96.1 96.2
wstepny (pkt.)

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzisiaj w centrum zainteresowania dane z amerykanskiej gospodarki. Poznamy dane dot.
produkcji przemystowej w lipcu i inflacji producenckiej PPl w sierpniu, a dzien zwienczy publikacja Bezowej ksiegi.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Rzad przyjat we wtorek rozporzadzenie w sprawie wysokosci minimalnego wynagrodzenia za prace w 2019 r.
Bedzie ono wynosi¢ 2250 zt.

m Hardt : Obnizka stép procentowych w Polsce w 2018 r. nie skutkowataby wzrostem inwestycji — ocenit Lukasz
Hardt

m GER: Zaufanie niemieckich analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych we wrze$niu wyraznie si¢ poprawito - wy-
nika z raportu ZEW. Indeks mierzacy oczekiwania tych grup, co do wzrostu gospodarczego Niemiec, wyniést -10,6
pkt. wobec -13,7 pkt. miesigc wczesniej.

Decyzja RPP (03.10.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.410 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.974 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.285 0.005

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie EURUSD technicznie

Nieco lepszy indeks ZEW nie miat przetozenia na zachowanie Pozycja: Mata pozycja long po 1,1592, S/L 1,1490, T/P 1,1750.
EURUSD, ktéry w zasadzie od wyznaczenia lokalnego szczytu Preferencja: Powrét do range.

we wczesnych godzinach porannych (9-10) juz tylko spadat. Nie uda’rg sie WF:,zc?raj ani zanegowa(:,.ani potwierdzi.(: niczegg.
Kurs rusza sie w zaleznosci od fazy risk on/risk off. Kierunek Notowania przej$ciowo wystrzelity w kierunku ostatnich maksi-
by¢ moze nada jutro ECB, choé aby do tego doszto nalezatoby moéw lokalnych (1,1644), jednak bardzo szybko zostaty sprowa-
obstawiag istotne zaskoczenie, a obecnie — przy dosé rozedrga- dzone w dét. MASS z wykresu dziennego stuzy obecnie jako silny
nych rynkach i duzej niepewnosci — zaskoczenia sa ostatnim na opdr, a notowania zablokowane sa pomiedzy nig a MA200. Li-
liscie preferowanym dziataniem bankéw centralnych. Kluczem czymy, ze ku.rs w kongy zostanie ,,V\fyCIsnlety” w goére. Pozosta-
naszym zdaniem pozostaje kwestia amerykanskich cet na im- wiamy pozycje bez zmian parametréw.

port z Chin. Bez rozwigzania tej niepewnosci i bez akceptaciji

rynkéw, ze Chiny wcale nie musza byé skore do ukladania sie Wsparcie Opor

z prezydentem Trumpem, rynki nie bedg w stanie wyj$¢ poza 1,1510 1,1996
biezacy paradygmat rychtego spowolnienia w gospodarce glo- 1,1301 1,1851
balnej. 1,0869 1,1733/47/91

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN stabilny, dzi$ startujemy z okolic 4,30. Zapewne po-
mogto nieznaczne ocieplenie nastrojéw wobec EM i to dodat-
kowo przy dominacji awersji do ryzyka podczas sesji europej-
skiej i sporej czesci sesji amerykanskiej; wyglada tez na to, ze
korelacje pomigdzy walutami wschodzgcymi ponownie sie roz-
luzniajg dajac asumpt do wiekszego zréznicowania inwestycyj-
nego w przypadku kolejnego silnego risk-off. Niespodzianki in-
flacyjne z regionu (Czechy, Wegry, Rumunia) nie wptynety na
ztotego; zresztg wygenerowane zostaty one gtéwnie przez ceny
zywnosci.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,3053 ze S/L 4,29 i T/P 4,34 + warun-
kowe zlecenie short (mata pozycja) po 4,34, S/L 4,3520, T/P
4,31.

Preferencja: Trend wzrostowy.

Momentum wzrostowe nadal stabnie. Notowania na 4h zdryfo-
waly juz do MA200. Jesli odbicie nie nastapi z obecnych po-
ziomoéw, bedzie nalezato szukac gtebszych pozioméw wsparcia.
Decydujemy sie na matg pozycje long po 4,3053 ze S/L 4,29 i
T/P 4,34. Jednocze$nie wcigz doskonale zdajemy sobie sprawe
z tego, ze kierunek na EURPLN moze zosta¢ gwattownie nadany
przez decyzje ws. cet prezydenta Trumpa (reakcja bedzie za-
pewne gwattowny wystrzat w gore, a potem opadanie). Z tego
powodu pozostawiamy tez warunkowe zlecenie short, kitére zo-
stanie zajete blisko momentu, gdy nasza nowa pozycja long zre-
alizuje zysk.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.76  1.80 ON 1.20 1.60 EUR/PLN 4.3077
2Y 1.95 1.99 1M 1.56 1.76 USD/PLN 3.7087
3Y 215 219 3M 1.58 1.78 CHF/PLN 3.8069
4Y 233 237
5Y 249 253 FRA _BID _ASK
6Y 262 2.66 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1602
7Y 272 2.76 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 129.54
8Y 2.81 2.85 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.3026
)4 290 294 6x9 1.76 1.80 USD/PLN 3.7088
10Y 298 3.02 9x12 1.81 1.85 CHF/PLN 3.8117
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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1,5 : : : : : : IS 9x12 | 12X15 15X18|18X21|21X24| | 556
4 cze 18 cze 2 lip 16 lip 30 lip 13 sie 27 sie 10 wrz gru 18 mar 19| cze 19 \wrz 19|gru 19 mar 20| cze 20 "13cze 27cze  1ilip 25lip 8 sie 22sie 5wz ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 ~40 807 79,40 - 79,33
3 ® 30 751 79,20 -
2,5 3 7 jz 70 79,00 7 78,82
65 - 78,80 -
2 4 - -0
- gl L 5 60 78,60 - 78,42
| 20 55 - 78,40 -
= 30 50 | 78,20 -
057 C A0 e | 78,00 -
01‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10 _5040 : : : ‘ ‘ ; : = 7280 i 1 !
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 Novs DECs8 JANS
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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