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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

17.09.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 SVK CPI r/r (%) sie 2.8 2.6
3:30 CZE PPl r/r (%) sie 3.1 3.4
11:00 EUR CPl t/r final (%) sie 2.0 21
11:00 EUR CPI bazowa r/r final (%) sie 1.0 1.0
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) 23.0 25.6
10 00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) sie 6.7 7.0 7.2
10:00 POL Zatrudnienie (%) sie 3.5 35 3.5
14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 18.09 0.90 0.90
10 00 POL Produkcja przemystowa r/r (%) sie 3.6 5.2 10.3
10:00 POL Produkcja budowlana r/r (%) sie 22.00 19.0 18.7
10:00 POL PPI r/r (%) sie 2.80 3.1 3.4
10:30 GBR CPlt/r (%) sie 2.4 25
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw (tys.) sie 1225.0 1168.0
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) sie 1300.0 1311.0
14:30 USA Wskaznik Phily Fed (pkt.) 15.0 11.9
14:00 POL Minutes RPP 18.09
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.09 204
16:00 EUR Koniunktura konsum. KE (pkt.) wstepny wrz -1.9 -1.9
1 30 JAP CPlt/r (%) sie 1.1 0.9
9:15 FRA PMI w przemysle (pkt) wstepny sie 53.6 53.5
9:15 FRA PMI w ustugach (pkt) wstepny sie 55.4 55.4
9:30 GER PMI w przemysle (pkt) wstepny sie 56.0 55.9
9:30 GER PMI w ustugach (pkt) wstepny sie 55.0 55.0
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt) wstepny sie 54.6 54.6
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt) wstepny sie 54.5 54.4
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) sie 8.3 9.0 9.3
15:45 USA PMI w przemysle (pkt) wstepny sie 55.0 54.7
15:45 USA PMI w ustugach (pkt) wstepny sie 54.8 54.8
W tym tygodhniu...

Gospodarka polska: Tydzien rozpoczynaja dane z rynku pracy. Stabilizacji zatrudnienia - tu wcigé widzimy
problemy podazowe objawiajace sie wzrostami liczby wakatéw - powinna towarzyszyé lekko nizsza dynamika
wynagrodzen powodowana przez efekty bazy w gornictwie oraz korekte eksceséw lipcowych w transporcie i
handlu. Dynamika produkcji przemystowej, w $rode, powinna byé sporo nizsza z uwagi na efekty dni roboczych
oraz generalnie minorowe nastroje w Europie. Ceny producentéw takze powinny rosna¢ wolniej ze wzgledu na
efekty bazy sprzed roku oraz korekte na cenach surowcéw. W piatek ogtoszone zostang dane o sprzedazy, ktéra
powinna pozosta¢ - razem z konsumpcjg prywatng z rachunkéw narodowych - jasnym punktem sfery realnej
z uwagi na wysoka sprzedaz samochodéw oraz bardzo prawdopodobne wyréwnanie ostatnich, zagadkowych
spadkéw w sprzedazy zywnosci i w sklepach niewyspecjalizowanych.

Gospodarka globalna: Po nawale istotnych danych ze sfery realnej USA (generalnie lepszych), biezacy tydzien
przynosi jako$ciowe uspokojenie w publikacjach zza Oceanu. Tym niemniej iloSciowo wcigz jest ich sporo (wéréd
nich kilka regionalnych wskaznikéw koniunktury oraz ogélnokrajowy PMI w piatek i rynek nieruchomosci w $rode).
W strefie euro dzi$ publikacja inflacji HICP - powinno oby¢ sie bez niespodzianek. Kluczem pozostajg wstepne
dane o koniunkturze PMI w piatek, gdzie znédw oczekiwana jest stabilizacja. W tym tygodniu wypowie sie¢ takze
wielu bankieréw z EBC (w tym dwa razy Draghi i dwa razy Praet), cho¢ po czwartkowej konferencji mato bedzie do
dodania. Decyzje podejmie Bank Wegier (wtorek), jednak polega¢ bedzie ona na pozostawieniu stép bez zmian.
Reuters podaje, ze dzi§ moze doj$¢ do ogtoszenia cet na Chiny przez USA.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr wyniosta w sierpniu 0,9 proc. wobec 0,6
proc. w lipcu.

Decyzja RPP (03.10.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.442 -0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.990 -0.004

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.226 0.014

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Syntetyczne podsumowanie minionego tygodnia

POLSKA
Indeks zaskoczen dla Polski
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Indeksy zaskoczen w syntetyczny sposéb przedstawiajg zaskoczenia rynkéw najistotniejszymi publikacjami danych makroekonomicznych. Indeksy konstruowane sg codzien-
nie na podstawie faktycznych nierewidowanych odczytéw danych oraz median ich prognoz publikowanych przez serwis Bloomberg. Sg one $rednig wazong wystandaryzowa-

nych zaskoczen rozumianych jako réznica odczytu i prognozy, gdzie wagi sa konstruowane w oparciu o site oraz istotno$¢ wptywu danego zaskoczenia na dzienne wahania
notowan instrumentéw z rynku stopy procentowej i walutowego. Na wykresach podziat wg tygodni.
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EURUSD fundamentalnie

Pigtkowe spadki EURUSD zawdziecza gtéwnie lepszym danym
z amerykanskiej gospodarki. Zaréwno odczyt produkciji przemy-
stowej przemystowej w sierpniu, jak i wskaznik koniunktury kon-
sumenckiej Michigan pozytywnie zaskoczyly, co przetozyto sie
na aprecjacje dolara. Nieco stabsze dane o sprzedazy deta-
licznej nie zaburzyly tego ruchu. W piatek pojawity sie informa-
cje, ze D.Trump polecit dalej pracowaé nad natozeniem taryf na
Chiny, pomimo czwartkowego zaproszenia do rozméw. Agencja
Reutera podata, ze ogtoszenie 200 mld $ nowych cet na chin-
ski import moze nastapi¢ juz dzi§. Poza tym na froncie danych
nieco spokojniej. Wypowiada sie sporo bankieréw centralnych z
EBC, ale po czwartkowym posiedzeniu raczej nie bedzie to miato
wptywu na kurs. Istotne dane dopiero pod koniec tygodnia, kiedy
poznamy wstepne odczyty PMI ze strefy euro (oczekiwana sta-
bilizacja).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD

—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1592, S/L 1,1490, T/P 1,1750.
Preferencja: Powr6t do range.

Na tygodniowym w koncu drgneto i mamy biatg swiece (mogtaby
wyglada¢ lepiej bez cienia...). Notowania na dziennym sg na te-
rytorium wykupienia, ale nie dywerguja (nowe szczyty sg nieco
nizszej niz stare) oraz utrzymujg si¢ powyzej MA55. Na 4h wi-
da¢ gwattowna korekte po czwartkowych wzrostach, ale opiera
sie ona poki co na $rednich. Wcigz ukfad kresek faworyzuje ak-
tualng pozycje long.

Wsparcie Opor

1,1510 1,1996
1,1301 1,1851
1,0869 1,1733/47/91
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EURPLN fundamentalnie

Piagtek byt dniem niewielkich wahan EURPLN, trudno przypisa¢
im przyczyny fundamentalne. Pozostawienie bez zmian ratingu
przez Moody’s nie wptyneto na zachowanie ztotego; decyzja
byta zresztg powszechnie oczekiwana. W tym tygodniu publika-
cje, ktore teoretycznie mogtyby poruszyé EURPLN, to przede
wszystkim odczyty ze sfery realnej. Srodowe dane z polskego
rynku odnosnie dynamiki produkcji przemystowej moga okazac
sie stabsze, jednak rynek juz mégt je zdyskontowac po stabszym
od oczekiwan PMI sprzed 2 tygodni. Jasnym punktem powinna
by¢ sprzedaz detaliczna, cho¢ $wietna kondycja konsumpcji pry-
watnej to juz dla rynkéw pewnego rodzaju paradygmat; duzo
ciekawsze bytoby zaskoczenie w dot. Z uwaga patrzymy tez na
piatkowe dane o koniunkturze PMI w strefie euro. PLN bedzie
raczej dodatnio skorelowany z kierunkiem zaskoczenia.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,3053 ze S/L 4,29 i T/P 4,34 + warun-
kowe zlecenie short (mata pozycja) po 4,34, S/L 4,3520, T/P
4,31.

Preferencja: Range 4,25-35

Bez zmian, zenujaca zmienno$¢. Notowania zblokowane pomie-
dzy MA200 i MA55 na wykresie dziennym. Wcigz doskonale
zdajemy sobie sprawe z tego, ze kierunek na EURPLN moze
zosta¢ gwattownie nadany przez decyzje ws. cet prezydenta
Trumpa (reakcjg bedzie zapewne gwattowny wystrzat w gore, a
potem opadanie). Z tego powodu pozostawiamy tez warunkowe
zlecenie short, ktére zostanie zajete blisko momentu, gdy nasza
nowa pozycja long zrealizuje zysk. Innymi stowy — gramy gérna
czes$¢ obecnego przedziaty wahan.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.75  1.79 ON 1.30 1.90 EUR/PLN 4.3093
2Y 1.94 1.98 1M 1.54 1.74 USD/PLN 3.6817
3Y 213 217 3M 1.57 1.92 CHF/PLN 3.8178

4Y 231 235

5Y 247 251 FRA BID ASK

6Y 259 2.63 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1623
7Y 269 2.73 1x4 1.69 1.75 EUR/JPY 130.16
8Y 278 282 3x6 1.72 1.76 EUR/PLN 4.3059
QY 2.87 2.91 6x9 1.75 1.79 USD/PLN 3.7033
10Y 295 299 9x12 1.79 1.83 CHF/PLN 3.8258
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.


mailto:research@mbank.pl

