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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

17.09.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 SVK CPlt/r (%) sie 2.8 2.6 2.9
9:00 CZE PPI r/r (%) sie 3.1 3.4 3.3
11:00 EUR Inflacja HICP r/r final (%) sie 2.0 21 2.0
11:00 EUR Inflacja HICP bazowa r/r final (%) sie 1.0 1.0 1.0
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) 23.0 25.6 19.0
10 00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) sie 6.7 7.0 7.2

10:00 POL Zatrudnienie (%) sie 3.5 35 3.5

14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 18.09 0.90 0.90

10 00 POL Produkcja przemystowa r/r (%) sie 3.6 5.2 10.3

10:00 POL Produkcja budowlana r/r (%) sie 22.00 19.0 18.7

10:00 POL PPI r/r (%) sie 2.80 3.1 3.4

10:30 GBR CPlt/r (%) sie 2.4 25

14:30 USA Rozpoczete budowy doméw (tys.) sie 1225.0 1168.0

14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) sie 1300.0 1311.0

14:30 USA Wskaznik Phily Fed (pkt.) 15.0 11.9

14:00 POL Minutes RPP 18.09

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.09 204

16:00 EUR Koniunktura konsum. KE (pkt.) wstepny wrz -1.9 -1.9

1 30 JAP CPlt/r (%) sie 1.1 0.9

9:15 FRA PMI w przemysle (pkt) wstepny sie 53.6 53.5

9:15 FRA PMI w ustugach (pkt) wstepny sie 55.4 55.4

9:30 GER PMI w przemysle (pkt) wstepny sie 56.0 55.9

9:30 GER PMI w ustugach (pkt) wstepny sie 55.0 55.0

10:00 EUR PMI w przemysle (pkt) wstepny sie 54.6 54.6

10:00 EUR PMI w ustugach (pkt) wstepny sie 54.5 54.4

10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) sie 8.3 9.0 9.3

15:45 USA PMI w przemysle (pkt) wstepny sie 55.0 54.7

15:45 USA PMI w ustugach (pkt) wstepny sie 54.8 54.8

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzisiaj dzien rozpoczynamy danymi z rynku pracy o zatrudnieniu i wynagrodzeniu w
sierpniu. Stabilizacji zatrudnienia - tu wcig¢ widzimy problemy podazowe objawiajace sie wzrostami liczby wakatéw
- powinna towarzyszy¢ lekko nizsza dynamika wynagrodzen powodowana przez efekty bazy w gérnictwie oraz
korekte eksces6w lipcowych w transporcie i handlu.

Gospodarka globalna: Decyzje odno$nie stép procentowych podejmie Bank Wegier, jednak polegaé bedzie ona
na pozostawieniu stép bez zmian. Poza tym dzien bez wazniejszych publikacji z gospodarki globalne;.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Bank opublikowat zatozenia polityki pienigznej na 2019 r., utrzymuje cel inflacyjny na poziomie 2,5 proc.
z pasmem odchylen o 1 pkt. proc. Najwazniejszym czynnikiem ryzyka dla polskiej gospodarki jest mozliwo$¢ za-
ostrzenia sie globalnych sporéw handlowych.

= MF: W 2019 r. dofinansowania z budzetu na lokalne inwestycje drogowe siegng co najmniej ok. 3,5 mid zt - po-
informowato ministerstwo. Dodano, ze w 2019 r. Fundusz Drég Samorzadowych (FDS) bedzie dysponowat kwotg
okoto 5,6 mid zt.

m USA: Prezydent D. Trump ogtosit w poniedziatek dodatkowe, 10-procentowe taryfy celne na chifskie towary eks-
portowane do USA wartosci 200 mld USD. Wejda one w zycie 24 wrzesnia i zostang podwyzszone od konca 2018
r do 25% (Reuters).

Decyzja RPP (03.10.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.442 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.979 -0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.252 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj doczekalismy sie ogtoszenia amerykanskich cet na
chinski import (w wysokosci 10% w tym roku na towary o warto-
$ci 200mld USD; stawka rosnie do 25% pod koniec roku — w
ten sposéb firmy majg mie¢ czas na dostosowanie sig). EU-
RUSD nie zareagowat jednak znaczgco. Chwilowo aprecjowat
dolar, ktory jednak przez caly dzien ostatecznie stracit. Wyglada
na to, ze rynki do$¢ dobrze przygotowaty sie do tej decyzji. Z ko-
mentarzy mozna odnie$¢ rowniez wrazenie, ze uwaga wszyst-
kich zwrécona jest na Fed, a nie na kwestie handlowe. Dodat-
kowo, inwestorzy pozostajg optymistyczni. Istotna bedzie reak-
cja Chin, ktére — jak juz pisaliSmy — nie sg dtugoterminowo za-
interesowane relacjg z USA na warunkach D. Trumpa. Dzisiaj
dzien bez wazniejszych danych, zaréwno ze strefy euro jak i z
amerykanskiej gospodarki. Zachowanie EURUSD bedzie wiec
raczej odpowiedzig na przyswajanie przez rynki nowego etapu
wojny handlowej. W obecnym momencie optymizm inwestoréw
dobrze wrézy dalszym wzrostom EURUSD, zwtaszcza ze krot-
koterminowa niepewno$¢ zostata rozwigzana.

Dekompozycja zmian EUR/USD

0,8% -
0,6% -
0,4%
0,2%
0,0%

-0,2%

-0,4%

-0,6%

-0,8% -
2018-08-29 2018-09-05 2018-09-10 2018-09-13
mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -+ Zmiana EURUSD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1592, S/L 1,1490, T/P 1,1750.
Preferencja: Powr6t do range.

Nasza pozycja zarabia okoto figury. Notowania na dziennym
sg wcigz na terytorium wykupienia oraz utrzymujg sie powyzej
MAS55. Dzi§ zaatakowane zostanie ostatnie maksimum lokalne
1,1722, co otworzy droge do szczytu 1,1750. Na 4h seria biatych
$wiec sugeruje spore momentum wzrostowe — tu takze brakuje
dywergencji. Uktad kresek faworyzuje aktualng pozycje long.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Wprowadzenie amerykanskich cet na razie pozostaje bez
wptywu na zachowanie EURPLN, cho¢ polska waluta byta wczo-
raj marginalnie mocniejsza wzgledem EUR. Dzisiaj czekamy na
dane z polskiego rynku pracy odnos$nie zatrudnienia i przeciet-
nego wynagrodzenia w sierpniu, ktére jednak nie powinny — jak
zwykle — istotnie wptywaé na zachowanie rynkéw. Bank We-
gier réwniez dzisiaj nie zaskoczy. Przy braku istotniejszych da-
nych ze strefy euro spodziewamy sie, ze EURPLN pozostanie
w cieniu reakcji rynkéw na amerykanskie cta. Jesli faza risk-on
utrzyma sig, zyska réwniez zioty.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Maty long po 4,3053 ze S/L 4,29 i T/P 4,34 + warun-
kowe zlecenie short (mata pozycja) po 4,34, S/L 4,3520, T/P
4,31.

Preferencja: Range 4,25-35

Notowania bardzo powoli dryfujg w doét. W takim tempie lada
moment moze pojawi¢ sie dywergencja na 4h (cho¢ patrzac na
szybszy oscylator — juz sie wydarzyta). Gramy wcigz matg pozy-
cja long, ale pozostawiamy tez warunkowe zlecenie short, ktére
zostanie zajete blisko momentu, gdy nasza nowa pozycja long
zrealizuje zysk. Innymi stowy — gramy gérng cze$¢ obecnego
przedziatu wahan.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76  1.80 ON 1.20 1.35 EUR/PLN 4.2968
2Y 1.95 1.99 1M 1.55 1.75 USD/PLN 3.6876
3Y 215 219 3M 1.57 1.77 CHF/PLN 3.8199

4Y 232 2.36

5Y 248 252 FRA BID ASK

6Y 2.60 2.64 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1682
7Y 270 274 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 130.68
8Y 280 2.84 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.2977
QY 2.88 2.92 6x9 1.75 1.81 USD/PLN 3.6802
10Y 296 3.00 9x12 1.79 1.85 CHF/PLN 3.8205
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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