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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

24.09.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

analityk 10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) wrz 100.3 101.2 101.0
tel. +48 22 829 01 83 10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) wrz 106.0 106.4 106.4
marcin.mazurek@mbank.pl 14:00 POL M3 rir (%) 8.0 75 7.3 7.5
Piot Bartiiewicz
analityk 10 00 POL Stopa bezrobocia (%) sie 5.9 5.9 5.9
tel. +48 22 526 70 34 16:00 USA Koniunktura konsum. CB (pkt.) wrz 131.5 133.4
plotr.bartkiewicz@mbank.pl
Maciej Zdrolik 13 00 CZE Decyzja Banku Centralnego (%) 26.09 1.50 1.25
analityk 16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym sie 631.0 627.0
tel. +48 22 829 02 56 20:00 USA  Decyzja FOMC (%) 26.09 2.25 2.00
maciej.zdrolik@mbank.pl
11:00 EUR ESI (pkt.) wrz 111.2 111.6
14:00 GER Inflacja HICP flash r/r (%) wrz 1.9 1.9
mBank S.A. .
Senatorska 18 14:30 USA PKB kw/kw trzeci odczyt Q2 4.3 4.2
00-950 Warszawa 14:30 USA Zamowienia na dobra trwate sie 1.7 -1.7
tel. +48 22 829 00 00 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.09 210 201
fax. +48 22 829 00 33
www.mbank.pl 8:45 FRA  Inflacja HIGP r/r flash (%) wrz 26 26
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) wrz 5.2 5.2
10:00 EUR  M3r1/r (%) 3.9 4.0
14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) sie 2.3
14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sie 0.4 0.3
Nasze wszystkie publikacje 14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sie 0.3 0.4
dostepne sg na stronie 15:45 USA  Chicago PMI (pkt.) wrz 62.0 63.6
internetowej pod adresem: 16:00  USA  Wskaznik koniunktury kons. UMich (pkt)  wrz 100.4 100.8

www.mbank.pl/serwis-
ekonomiczny/

Mozna nas réwniez $ledzi¢ w
serwisie Twitter:

¥ @mbank_research

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ publikacja nowego Biuletynu Statystycznego, a w nim m. in. dane o stopie bezrobocia.
Postanowilismy zagra¢ przeciwnie do prognozy MRPIPS (ktéry podat 5,8%) i postawi¢ na odczyt 5,9% z uwagi
na fakt, Zze realizacja nizszego odczytu wymaga szeregu zbiegdw okolicznosci (dot. np. wzrostu zatrudnienia w
sierpniu).

Gospodarka globalna: Zostanie opublikowany indeks koniunktury konsumenckiej w USA Conference Board.
Ponadto dzi$ dzien wielu wystapien cztonkéw ECB (Praet i Coeuré).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Podaz pienigdza (M3) w sierpniu 2018 roku wzrosta o 7,4 proc. rdr. W ujeciu miesiecznym podaz pienigdza
wzrosta o 0,6 proc.

m Hardt: Stabilizacja stép procentowych jest obecnie najlepsza strategia, jednak w 2019 r. wystapi¢ moze potrzeba
ich podwyzki — powiedziat PAP Biznes tukasz Hardt, cztonek RPP. Jego zdaniem, trudno jest na razie okreslic,
ktére czynniki - pro- czy antyinflacyjne - bedg dominowaé w 2019 r.

m EUR: Zauwazalny jest stosunkowo energiczny wzrost inflacji bazowej w strefie euro - powiedziat prezes EBC
Mario Draghi podczas wystapienia w Parlamencie Europejskim. Dodat, ze protekcjonizm oraz zawirowania
na rynkach wchodzacych powigkszaja sie, jednak ryzyka dla perspektywy gospodarczej sg wcigz zasadniczo
zrébwnowazone.

m GER: Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wérdd przedsigbiorcédw niemieckich, wyniést we wrzesniu 103,7 pkt. wobec
103,9 pkt. w poprzednim miesigcu, po korekcie ze 103,8 pkt.

Decyzja RPP (03.10.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.460 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.089 0.020

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.237 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@mbank.pl
mailto:marcin.mazurek@mbank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@mbank.pl
mailto:maciej.zdrolik@mbank.pl
http://www.mbank.pl
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
http://www.mbank.pl/serwis-ekonomiczny/
https://twitter.com/mbank_research

' Pt
-

EURUSD fundamentalnie

EURUSD umocnit sie wczoraj powyzej 1,1810, a nastepnie za-
wrocit jak gdyby nic sie nie stato. Powodem wystrzatu w gére
byty komentarze Draghiego o ,zwawym wzroscie inflacji” przed
Parlamentem Europejskim. Sek w tym, ze sformutowanie padto
przy opisie projekcji inflacyjnych. .. Oczywiscie kupujemy histo-
rie, ze bankier centralny dobiera stowa, aby uzyska¢ zamierzony
efekt. Naszym zdaniem jednak EBC wskazuje na konieczno$é
normalizacji poki co tylko po to, aby rynek nadmiernie znéw nie
wyptaszczyt Sciezki oczekiwanych stép procentowych na fali gor-
szej koniunktury i wyzszej niepewnoéci. Dzi§ wypowiedzi dwéch
porucznikéw Draghiego, namaszczonych zadaniem wysterowa-
nia oczekiwaniami na podwyzki stép w 2019 roku: Praeta i Co-
uere. Ciekawe co dzi$ beda mieli do powiedzenia, gdy grunt pod
podwyzki zostat juz lepiej uklepany przez wyzszg instancjg. W
takich okolicznosciach trudno bedzie o spadki EURUSD, zwtasz-
cza ze w miedzyczasie $ciezka oczekiwanych podwyzek stép w
USA zdazyta sie przesuna¢ na tyle, ze Powellowi trudno bedzie
jutro istotnie zaskoczyé.

Dekompozycja zmian EUR/USD

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: S/L na matej pozycji short: 76 tickéw straty. Bez pozy-
Cji.

Preferencja: Powr6t do range.

Weczorajsza zmienno$¢ intraday zabita nasza pozycje (maksi-
mum 1,1815), ale i tak nic absolutnie sig¢ nie wyjasnito, bo noto-
wania powrocity do wczorajszych poziomoéw. Nadal na dziennym
panuje dywergencja, a na 4h notowania pna sie w gore uzywajac
MASO0 jako wsparcia. Nie zajmujemy kolejnej pozyciji w obawie o
kolejny wybuch zmiennosci (Fed, wypowiedzi bankieréw central-
nych, Brexit).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty umocnit sie wraz z komentarzami Draghi’ego. Wykorzystat
tym samym cze$¢ przestrzeni na umocnienie w zwigzku z ru-
chem stawek rynkowych, ktére takze posiadajg pewien zakres
autonomii w ruchu w gére nawet bez zmiany retoryki RPP (choé
na upartego i tu mozna w ostatniej konferencji i wywiadzie z Zu-
belewiczem odnalez¢ sygnaty mikro-dostosowania). W dalszej
czesci dnia ztoty dodatkowo korzystat juz ze spadkéw EURUSD.
Odbicie z okolic 4,29 do 4,30 nastgpito dopiero w nocy. Dzi§
po raz kolejny ztoty bedzie pozostawat pod wptywem czynnikow
globalnych (patrz sekcja dotyczagca EURUSD).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 4,2922, S/L 4,2800, T/P 4,34.
Preferencja: Range 4,25-35

Notowania na powrét znajdujg sie przy dolnym ograniczeniu ka-
natu na dziennym. Wyglada jednak, ze ograniczenie jest wig-
zgce na bazie dziennej ,close”. Notowania walczg w okolicach
MA200 i MA55 na wykresie 4h. Pozostawiamy pozycje bez
zmian wierzac w trwato$¢ kanatu na dziennym.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.78 1.82 ON 1.60 2.00 EUR/PLN 4.3092
2Y 1.97 2.01 1M 1.61 1.81 USD/PLN 3.6620
3Y 218 222 3M 1.61 1.81 CHF/PLN 3.8177

4Y 237 2.4

5Y 253 257 FRA BID ASK

6Y 2.65 2.69 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1747
7Y 275 279 1x4 1.71  1.75 EUR/JPY 132.50
8Y 285 2.89 3x6 1.74 1.77 EUR/PLN 4.2942
QY 293 297 6x9 1.77  1.81 USD/PLN 3.6568
10Y 3.01 3.05 9x12 1.82 1.86 CHF/PLN 3.7851
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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