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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

24.09.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) wrz 100.3 101.2 101.0
10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) wrz 106.0 106.4 106.4
14:00 POL M3 t/r (%) 8.0 7.5 7.3 7.5
9 00 POL Stopa bezrobocia (%) sie 5.9 5.9 5.9 5.8
16:00 USA Koniunktura konsum. CB (pkt.) wrz 131.5 133.4 138.4
13 00 CZE Decyzja Banku Centralnego (%) 26.09 1.50 1.25 1.50
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym sie 631.0 627.0 629
20:00 USA Decyzja FOMC (%) 26.09 2.25 2.00 2.25
10:00 EUR M3 t/r (%) 3.9 4.0 3.5
11:00 EUR ESI (pkt.) wrz 111.2 111.6 110.9
14:00 GER Inflacja HICP flash t/r (%) wrz 1.9 1.9 2.2
14:30 USA PKB kw/kw trzeci odczyt Q2 4.3 4.2 4.2
14:30 USA Zamowienia na dobra trwate sie 1.7 -1.7 45
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.09 201 214
8:45 FRA Inflacja HICP t/r flash (%) wrz 2.6 2.6

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) wrz 5.2 5.2

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) sie 2.3

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) sie 0.4 0.3

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) sie 0.3 0.4

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) wrz 62.0 63.6

16:00 USA Wskaznik koniunktury kons. UMich (pkt.) wrz 100.4 100.8

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: Dzien zaczynamy od publikacji wstepnego odczytu inflacji HICP we Francji oraz stopy
bezrobocia we wrze$niu w Niemczech (zgodnie z konsensusem odczyty te powinny pozosta¢ na poziomie z
poprzedniego miesigca). Dalsza cze$¢ dnia to naptyw informacji z amerykanskiej gospodarki. Opublikowane
zostang dane o inflacji PCE (nie oczekujemy zaskoczen po danych o CPIl) oraz dochody i wydatki gospodarstw
domowych. Po potudniu otrzymamy wskazniki koniunktury: Chicago PMI i wskaznik Uniwersytetu Michigan, ktére
moga by¢ nieco stabsze od poprzednich.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m POL: Zagrozenia dla niezaleznosci polskiego systemu sadownictwa obecnie nie wptywajg na naptyw inwestycji
zagranicznych ani na kondycje polskiej gospodarki - powiedziat PAP Biznes Heiko Peters, gtowny analityk agencji
ratingowej Moody’s na Polske.

m GER: Inflacja wg HICP w Niemczech we wrzes$niu wzrosta do 2,2 proc. rdr - podano we wstepnym wyliczeniu.
Oczekiwano utrzymania wskaznika na poziomie z sierpnia, czyli 1,9 proc. rdr.

m USA: Produkt Krajowy Brutto w drugim kwartale 2018 r. wzrést o 4,2 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kdk
- podat Departament Handlu USA w trzecim wyliczeniu.

m USA: Zamoéwienia na dobra trwate w sierpniu wzrosty o 4,5 proc. mdm wobec spadku w lipcu o 1,2 proc. mdm,
po korekcie - poinformowat Departament Handlu USA we wstepnym wyliczeniu. Ekonomisci prognozowali wzrost o
2,0 proc. mdm.

Decyzja RPP (03.10.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.492 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.048 -0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.250 0.000

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Koniunktura ESI nie wskazata na gorszy obraz europejskiej go-
spodarki niz PMI, a inflacja w Niemczech zaskoczyta in plus
(gtéwnie przez ceny energii i zywnosci). W normalnych warun-
kach popchnetoby to EURUSD w gére, jednak w strefie euro
zn6w na pierwszy plan wysuwaja sige tarcia w zwigzku z wtoskim
budzetem, na ktéry pomysty zmieniajg sie jak w kalejdoskopie.
Wszystko wskazuje na to, ze deficyt zostanie zwiekszony po-
wyzej 2%, co moze sie spotkaé z negatywng reakcjg agencji
ratingowych. Nie mozna takze wykluczy¢, ze inwestorzy wresz-
czie zaczgli przesuwac termin recesji w USA zgodnie z nowymi
projekcjacmi FOMC na ... pozniej. W konsekwencji EURUSD
spada. Dzi$ dane o inflacji z pozostatych krajéow UE oraz dane
o inflacji PCE w USA — raczej trudno bedzie o zaskoczenie po
danych o inflacji CPI, jednak odmienne wazenie i prébka moze
generowaé krétkoterminowe rozbieznosci.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: T/P, 113 tickéw zysku. Nowa, mata pozycja long po
1,1647, S/L 1,1560.

Preferencja: Powr6t do range.

Notowania spadty do $redniej MA55 i MA30 na wykresie 1d, za$
na 4h zatrzymaty sie nieco ponad MA200. Wsparcia te powinny
wytrzymaé. Gwattownos¢ ruchu sugeruje raczej, ze ma podtoze
korekcyjne. Zamykamy pozycje short inkasujgc 113 tickow zy-
sku i odwracamy sie na long ze S/L ustawionym nieco ponizej
Fibo 61,8% z wykresu 4h.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN w okolicach 4,26-27. Ocieplenie nastrojéw wobec EM
wspomaga takze krajowg walute. Nie bez znaczenia moze by¢
tez poparcie Wiochéw dla Wegréw w ramach procedury z Art
7. traktaktow UE. Penalizacja Polski w ramach tej samej proce-
dury wydaje sie wiec jeszcze mniej prawdopodobna (brak ne-
gatywnego zainteresowania inwestorow tym tematem potwier-
dzity wczorajsze komentarze Moody’s) . Nie bez znaczenia po-
ostajg zapewne réwniez spadki EURUSD. To napisawszy kon-
statujemy, ze przestrzehn do dalszego umocnienia krajowej wa-
luty jest w zasadzie na ten moment wyczerpana. Gospodarka
zwalnia wcigz generujgc presje inflacyjng. A oczekiwania na
podwyzki stép w Polsce przysunely sie juz raczej do $ciany ze
wzgledu na zblokowanie RPP, o czym pisali§my wczoraj.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.

-20 -

-40 -
-50 -

-70 -

30 dni 90 dni 180 dni 360 dni

BPLN mHUF mTRY

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Mata, warunkowa pozycja long po 4,2510, bez S/L.
Preferencja: Range 4,25-35

Notowania nadal spadajg i kierujg sie do 61,8% Fibo z wykresu
1d przecinajgcego sie z MA200. Prawdopodobnie wsparcie to
wytrzyma i tam szukamy punku zwrotnego decydujac sie na wa-
runkowa pozycje long po 4,2510.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
41511 4,3401
] p—— 'W
EUR./ PLN DZIENNY ﬁ i
JH, ! 55

i i l’ . 1)

amnt .-

Mt [oydeds o Loeas i Moo i Mo WS 506 Zhog bz

| A (g iy
A NN .
) | \)*’/ W ’Priwi Ty M.‘\ LA : 0
) Vi \ R T
N M \)\\(‘;/ 6 W\ o i | ;
| i / LEY I i |}
i - f?(\\ w’“ﬁ: (”k’\t\‘” ‘4\"\:’ L\ i B Ay L1 \h\}" N*‘«
WS Rwal [ W \ ok ) 1
L\l,bﬂL *}j “\%} \A\,'J[TH ‘\‘ \4 V?\ { ! \)L\h. #/
LI 13
g ol it [ 3 an fh e i ey I N My 5 it kg
b it

BURALY urtcy 2 RePUA SR8 AT SRPLR D By B 726208 Beiep-NIB (73041

i e 4591 BBV -
e
L 2 T

“Im G AN CEB

“““ . o
X0 A
,w L)
3 pians Comben ]
e EUR/ BLN TYGODNIOHY
m)
T Jc0)
44 "
- ™
i 1
iy o N
RN B 1
T TTe T T
I %A L
| 11 | H &
TEBATNAAEE BN 11‘ EHELT JNL ik DAh8d BEDE W w x W 0w e W W & W % g

g Xl

BRI S (O8R5 W) STEORE L SC s 40 i G2 e Dontang rare L2, SpAIeT R

7 | 1 | s i Ak

B ST (BRF. AT EORF L ek SePRSI4 S0 Gyt 2 e ontang rarce L2,

IS I I———_———,—



V& &

Je2e
mBank.pl
IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77  1.81 ON 1.60 2.00 EUR/PLN 4.2814
2Y 1.98 2.02 1M 1.61  1.81 USD/PLN 3.6557
3Y 212 216 3M 1.74 1.94 CHF/PLN 3.7697
4Y 2.31 2.35
5Y 252 256 FRA _BID _ASK
6Y 264 2.68 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1640
7Y 275 2.79 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 131.95
8Y 284 288 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.2696
)4 293 297 6x9 1.75 1.81 USD/PLN 3.6682
10Y  3.01 3.05 9x12 1.79 1.85 CHF/PLN 3.7555
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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