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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

01.10.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) wrz 52.1 51.3 51.4
9:50 FRA PMI w przemysle (pkt.) finalny wrz 52.5 52.5
9:55 GER PMI w przemysle (pkt.) finalny wrz 53.7 53.7
10:00 POL Inflacja CPI t/r (%) flash wrz 1.9 1.9 2.0
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) finalny wrz 53.3 53.3
15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) finalny wrz 55.6 55.6
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) 60.0 61.3

02.10.2018 WTOREK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

03.10.2018 SRODA

9:50 FRA PMI w ustugach (pkt.) finalny wrz 54.3
9:55 GER PMI w ustugach (pkt.) finalny wrz 56.5
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) finalny wrz 54.7
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) 1.6 1.1
POL Decyzja RPP (%) 1.5 1.5 1.5
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP (tys.) wrz 185.0 163.0
14:45 USA PMI w ustugach (pkt.) finalny wrz 52.9
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 58.0 58.5
14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.09
16:00 USA Zamoéwienia w przemysle m/m (%) sie
14 30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem (tys.) wrz 188 201.0
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) wrz 3.8 3.9
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) wrz 0.3 0.4

W tym tygodhniu...

Gospodarka polska: W tym tygodniu wszystkie dane istotne dla gospodarki Polskiej zobaczymy dzisiaj: o
9:00 opublikowany zostanie wskaznik PMI, a godzing pdzniej szybki szacunek CPI. Spodziewamy sie lekkiego,
korekcyjnego odbicia koniunktury w Polsce. Z kolei inflacja powinna sie obnizy¢ do 1,9% r/r przy wzroscie
inflacji bazowej do 1,0%. We wtorek rozpocznie sie dwudniowe posiedzenie RPP. Nie oczekujemy zmian stép
procentowych. Nie oczekujemy tez zmiany retoryki (komunikat). Wydzwiek konferencji zalezy w duzej mierze od
doboru cztonkéw (Zubelewicz i Hardt stali sig ostatnio — po raz kolejny w tym roku — bardziej jastrzebi), ale przekaz
od prezesa Glapinskiego pozostanie bez zmian.

Gospodarka globalna: Tydzien pod znakiem danych NFP (piatek), cho¢ wazniejsze od samego popytu na
prace sg ptace, z konsensusem +0,3% i poprzednim odczytem +0,4%. Jesli historia miataby by¢ adekwatnym
przewodnikiem, rynek obstawia (w trendzie) solidne przestrzelenie. Wczesniej opublikowane zostang wskazniki
koniunktury z USA: w przemy$le (dzi$), w ustugach ($roda). Regionalne wskazniki wskazuja raczej na spadki,
konsensus ustawiony jest wtasnie w ten sposéb. Na doktadke solidna porcja przeméwien bankieréw centralnych z
obu stron Atlantyku.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Po sierpniu w budzecie pojawita sie¢ nadwyzka w wysokosci 1,1 mld zt - poinformowata PAP Biznes minister
finanséw Teresa Czerwinska.

m USA: Deflator PCE w USA w sierpniu wynidst 2,2 proc. rdr, wobec 2,3 proc. lipcu i konsensusu 2,2 proc. - podato
Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu.

Decyzja RPP (03.10.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.491 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.067 0.016

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.260 0.007

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Wiadomosci o ksztattowaniu sie wioskiego budzetu byty gtéw-
nym czynnikiem wptywajacym na piatkowe notowania EURUSD.
Wiekszy niz ustalano z KE deficyt (2,4%) oraz podtrzymanie
obietnic dot. wydatkéw budzetowych ostabity europejska walute
a EURUSD przebit sie w dét ponizej 1,16. Pozniejsze nieco stab-
sze od oczekiwan dane o amerykanskiej koniunkturze (Chicago
PMI i wskaznik Uniwersytetu Michigan) nieznacznie ostabity do-
lara. Nasz model wskazuje jednak, ze gtéwna sitg napedowa po-
zostajg ruchy EUR. Dzisiaj naptyw danych o nastrojach w prze-
mysle zaréwno w strefie euro jak i USA (PMI i ISM), w $rode
analogiczne dane o ustugach oraz zatrudnienie wg ADP, a ty-
dzien konczg dane o przecietnych zarobkach w USA (spodzie-
wany jest relatywnie duzy wzrost o 0,3%), i to one bedg miaty
gtéwny wptyw na ksztattowanie EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.

vk

Fah Y

g I ;
o ia \ L ]
Yol _t,-r‘T t m
o cetny® =152
[rTiIhd T

Y

Ao e Mems T W Bawe D 9uG s
n..1 LT L

mBank.pl

EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1647, S/L 1,1560.
Preferencja: Powr6t do range.

Bearish reversal na wykresie tygodniowym potgczony z odbi-
ciem od goérnego ograniczenia zakresu wahan. Na wykresie
dziennym zrealizowata sie dywergencja (wskazujgca na spadki),
a notowania spadty ponizej MA55D i MA30D. Na 4H notowania,
niesione bardzo silnym momentum, przebity MA200 i poziom ten
zadziatat nastepnie jako skuteczny opér. W tym $wietle nasza
obecna pozycja jest zagrozona, ale pigtkowe spadki nie zdotaty
uruchomié¢ zlecenia S/L. Brakuje do niego obecnie ok. 20 tickéw
i niecelowe jest reczne zamykanie pozycji. Liczymy wcigz na ko-
rekte wzrostowa, ktéra pozwoli nam na tej pozycji zarobic.

Wsparcie Opor

1,1510 1,1996
1,1301 1,1851
1,0869 1,1733/47/91
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EURPLN fundamentalnie

Jak pisalismy w piatek, dalsze umocnienie ztotego bylo mato
prawdowopodne, a EURPLN powr6cit w okolice 4,28. Problemy
euro zwigzane z zawirowaniami wokot wioskiego deficytu prze-
ktadajg sie rowniez na ziotego (kanat gietdowy). Dzisiaj odczyt
flash inflacji CPI, ktérg oczekujemy na nieco nizszym poziomie
niz miesiac temu (1,9% vs 2,0%), zgodnie z konsensusem ryn-
kowym. Posiedzenie RPP pozostanie raczej bez wptywu na pol-
skg walute. Ergo, po dzisiejszych danych ztoty bedzie poruszat
sie w rytm trendéw globalnych.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Mata, warunkowa pozycja long po 4,2510, bez S/L.
Preferencja: Range 4,25-35

Spora czarna $wieca na wykresie tygodniowym znalazta wspar-
cie na linii MA200W, ktéry to poziom w przesztosci wielokrot-
nie stanowit wazng bariere dla notowan. Na wykresie dziennym
odpowiada to widocznej od poczatku wrzesnia tendencji spad-
kowej, ktéra powinna sprowadzi¢ kurs do dolnego ogranicze-
nia range. Brak sygnatéw odwrécenia na dtuzszych wykresach
zacheca nas do podtrzymania naszej strategii (grania range
4,25-4,35) — takowy sygnat (dywergencja) pojawit sie wprawdzie
na wykresie czterogodzinowym, ale duza cze$¢ implikowanego
przez nig wzrostu juz sie zrealizowata. W tych warunkach cze-
kamy na wznowienie impulsu spadkowego.

Wsparcie Opor

4,2657 4,4142
4,2030 4,3570
4,1511 4,3401
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76  1.80 ON 1.80 2.50 EUR/PLN 4.2714
2Y 1.97 2.01 1M 1.60 1.80 USD/PLN 3.6754
3Y 216 2.20 3M 1.75 1.95 CHF/PLN 3.7638

4Y 234 2.38

5Y 250 254 FRA BID ASK

6Y 262 2.66 1x2 1.61  1.67 EUR/USD 1.1607
7Y 272 276 1x4 1.71  1.75 EUR/JPY 131.91
8Y 281 285 3x6 1.73 1.77 EUR/PLN 4.2812
)4 290 294 6x9 1.76 1.80 USD/PLN 3.6882
10Y 298 3.02 9x12 1.80 1.84 CHF/PLN 3.7614
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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