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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

01.10.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) wrz 52.1 51.3 51.4 50.5
9:50 FRA PMI w przemysle (pkt.) finalny wrz 52.5 52.5 52.5
9:55 GER PMI w przemysle (pkt.) finalny wrz 53.7 53.7 53.7
10:00 EUR PMI w przemysle (pkt.) finalny wrz 53.3 53.3 53.2
10:00 POL CPI flash t/r (%) wrz 1.9 1.9 2.0 1.8

15:45 USA PMI w przemysle (pkt.) finalny wrz 55.6 55.6 55.6
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) 60.0 61.3 59.8

02.10.2018 WTOREK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

03.10.2018 SRODA

9:50 FRA PMI w ustugach (pkt.) finalny wrz 54.3 54.3
9:55 GER PMI w ustugach (pkt.) finalny wrz 56.5 56.5
10:00 EUR PMI w ustugach (pkt.) finalny wrz 54.7 54.7
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) 1.6 1.1
POL Decyzja RPP (%) 1.5 1.5 1.5
14:15 USA Zatrudnienie wg ADP (tys.) wrz 185.0 163.0
14:45 USA PMI w ustugach (pkt.) finalny wrz 52.9 52.9
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) 58.0 58.5
14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 08.09 215 214
16:00 USA Zaméwienia w przemysle m/m (%) sie 1.0 -0.8
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem (tys.) wrz 188 201
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) wrz 3.8 3.9
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) wrz 0.3 0.4

Dzis$ zostang opublikowane...
Gospodarka polska: Dzi$ decyzja RPP (wiecej na ten temat w sekcji analiz).

Gospodarka globalna: W Europie mozna odnotowa¢ publikacje finalnych wskaznikéw koniunktury w ustugach oraz
danych o sprzedazy detalicznej w strefie euro — te ostatnie majg czysto historyczne znaczenie (dotycza sierpnia). W
Stanach Zjednoczonych odczyty ADP i ISM w ustugach beda przygrywka przed pigtkowym raportem z rynku pracy.
Mozna spodziewac sie nieznacznego pogorszenia koniunktury w tamtejszych ustugach oraz nieco wyzszego tempa
kreacji miejsc pracy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Ministerstwo, na przetargu 4 pazdziernika, zaoferuje obligacje OK0720, PS0424, WZ0524, WS0428, WZ0528
i WS0447 za 3-6 mid zt - podat resort w komunikacie.

m Eurostat: Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro wzrosty o 0,3 proc. w VlII, liczac miesigc do
miesigca, a rok do roku wzrosty o 4,2 proc.

Decyzja RPP (03.10.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.457 0.031

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.061 0.022

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.195 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Dzis decyzja RPP

Decyzja gremium zostanie zapewne ogtoszona pomiedzy 11
a 14. Nie spodziewamy si¢ zmian stép procentowych i komu-
nikacji Rady mimo tego, ze ostatnie komentarze (Zubelewicz,
Hardt) sugerowa¢ mogtyby zmiany stanu ducha wsréd jej czton-
kéw. Niejako automatycznie potwierdzatoby ograniczenie wré-
zenia poziomu stép procentowych na statym poziomie w 2020
roku przez prezesa Glapinskiego tylko do formy kawiarnianej.
Pamietajmy, ze poprzednie posiedzenie odbyto sie w atmosfe-
rze szybciej rosnacej inflacji bazowej (sierpniowe przyspiesze-
nie do 0,9% r/r) oraz w warunkach globalnego wzrostu rentow-
nosci obligacji. Najnowsze publikacje nie potwierdzity presji na
inflacje bazowa, co przy stabilnych ptacach i symptomach dal-
szego pogorszenia koniunktury (PMI!) walnie wspiera scena-
riusz inflacji pozostajgcej w granicach celu inflacyjnego. Z kolei
pewne zaostrzenie komentarzy ze strony EBC juz niejednokrot-
nie byto przez RPP ignorowane, a tym razem odbywa sie w wa-
runkach schtadzania koniunktury a wiec tym bardziej moze zo-
sta¢ uznane za nietrwate. W migdzyczasie zbudowaly sie ocze-
kiwania na wczeéniejsze zacie$nienie polityki pienieznej (prze-
suniecie daty pierwszej podwyzki z wczesnego 2020 roku na
pdzny 2019 rok), co otwiera potencjat do zaskoczenia retorykg
RPP, ale nie od jastrzebiej, lecz gotebiej strony.

mBank.pl
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EURUSD fundamentalnie

Woeczoraj EURUSD spadat po sugestiach wtoskich politykéw, ze
wioskie problemy trudno bedzie rozwigza¢ w ramach strefy euro.
Spodziewamy sie jednak, ze podejscie rynkéw do sytuacji Wtoch
powoli bedzie sie normowac¢ z braku nowych informaciji. Z tego
powodu euro powinno przynajmniej korekcyjnie sie wzmacnic,
takze dzieki graczom pragmatycznie podchodzacym do regular-
nie powracajacych i niespetniajgcych sie sugestii 0 opuszczaniu
strefy euro. Dzisiaj finalne dane o PMI w ustugach, po ktérych
nie oczekujemy niespodzianek, natomiast po potudniu zostang
opublikowane wskaznik ISM w ustugach w USA (dane o przemy-
$le sugerowaty obnizenie nastrojéw) oraz zatrudnienie wg ADP.
Kluczowe pozostajg jednak pigtkowe ptace, stad tez dane o za-
trudnieniu nie powinny budzi¢ nadmienrych emocji.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy matg pozycje long po 1,1584, S/L na
1,1490.

Preferencja: Powr6t do range.

Watpliwosci na temat dolnej granicy range zostaty rozstrzygniete
na korzys¢ ,starego” range, czyli 1,15 - od tych pozioméw noto-
wania sie wczoraj odbity i na wykresie dziennym wigze sig¢ to na-
wet z bullish reversalem, a na 4H — z dywergencja (w kierunku
wzrostéw). Te dwa sygnaty sg dla nas wystarczajace i otwie-
ramy matg pozycje long (wejscie po 1,1584, S/L po 1,1490 i brak
sztywnego T/P).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Problemy Wtoch przektadaty sie wczoraj na awersje do ryzyka i
depracjacje ztotego. Spodziewajac sie powolnego uodporniania
sie rynkow na kolejne informacje ptynace z Wioch, oczekujemy
przynajmniej korekcyjnego odbicia na rynkach. Na zachowanie
zlotego wptyw moze mie¢ dzisiejsza konferencja RPP. Nie spo-
dziewamy sie zadnych zmian w komunikacie, jednak, jak pisa-
lismy wczoraj, zwigkszone oczekiwania na jastrzebig retoryke
moga okazac sie ptonne, co moze w konsekwecji otabia¢ zto-
tego (wiecej w sekcji analiz).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

Notowania dotarty do MA55 i MA30 na wykresie dziennym - sg
to okolice 4,30 i jednoczesnie $rodek obowigzujgcego od wielu
tygodni range. Brak sygnatéw odwrécenia niedawnych wzrostow
(na 4H) oznacza, ze w obecnej sytuacji stosunek potencjalnego
zysku do ryzyka jest niekorzystny dla ktérejkolwiek z pozycji.
Tym niemniej, trend is your friend, i gracze intraday moga tapac
kolejna fale wzrostowa, jesli dojdzie do przebicia wspomnianych
wczesniej $rednich. Pozostajemy poza rynkiem i czekamy na
wyklarowanie sytuacji — podtrzymujemy naszg wole rozgrywa-
nia range, tj. sprzedawania EURPLN w okolicy 4,35 i kupowania
przy 4,25 (z nadziejg, ze tym razem punkt wejécia uda nam sie
skalibrowac¢ lepiej...).

Wsparcie Opoér
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.76  1.80 ON 1.20 1.90 EUR/PLN 4.2975
2Y 1.96 2.00 1M 153 1.73 USD/PLN 3.7326
3Y 210 214 3M 1.74 1.94 CHF/PLN 3.7962
4Y 229 238
5Y 248 252 FRA _BID _ASK
6Y 260 2.64 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1546
7Y 2.70 2.74 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 131.23
8Y 280 284 3x6 1.73 1.77 EUR/PLN 4.2939
)4 288 2.92 6x9 1.75 1.79 USD/PLN 3.7193
10Y 296 3.00 9x12 1.81 1.85 CHF/PLN 3.7682
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
5 o 2,60
1,9 - 2,40
2,20
1,8
2,00
1,7
1,80
1,6 -
1,60
1,5 9x12 | 12X15 15X18 18X21|21X24|
25cze 9lip 23lip 6 sie 20 sie 3 wrz 17 wrz 1 paz sty 19 | kwi 19| cze 19 |wrz 19 gru 19 mar 20| cze 20 ! 4 lip 18 lip 1 sie 15sie  29sie  12wrz 26 wrz
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 ~30 %07 85,20 -
5 Lo 857 85,00 - 84,94
10 897 84,80 |
2,5 4 75 1
, | io 50 | 84,60 - 84,48
65 84,40 -
1,5 | [ -20
| .30 ©° 84,20 - 84,1
1 | 40 227 84,00 - I
0,5 | | s0 207 83,80 -
0 _— 0 *°
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 ot 83,80 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 DEC8 JANS FEB9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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