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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

08.10.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) wrz 51.4 51.5 53.1
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.3 =11 -0.3
9:00 CZE CPI r/r (%) wrz 25 25 2.3
9:00 HUN CPI t/r (%) BI5) 3.4 3.6
8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.2 0.7

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 0.1

14:30 USA PP r/r (%) 2.7 2.8

14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.10 210 207

14:30 USA CPI m/m (%) 0.2 0.2

11 OO EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.4 -0.8

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) paz 99.6 100.1

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie zobaczymy dzi$ kolejne publikacje produkcji przemystowej (z Francji i z Wielkiej
Brytanii), ktére powinny pokaza¢ skromny wzrost produkcji w ujeciu miesiecznym. W Stanach Zjednoczonych dane o
cenach producentéw bedg stanowi¢ przygrywke przed jutrzejsza publikacjg danych CPI. Oczekuije sie nieznacznego
spadku inflacji PPI.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m USA: Zanotowano nizszy wskaznik optymizmu wéréd drobnych przedsigbiorcéw. We wrzeséniu indeks ten wyniést
107,9 pkt. wobec 108,8 pkt. miesiac wczesniej — poinformowata Krajowa Federacja Niezaleznej Przedsigbiorczosci
(NFIB) w komunikacie.

m Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w swojej jesiennej prognozie wskazat na ostabienie globalnego wzrostu
gospodarczego w kolejnych latach — wzrost ten wyniesie po 3,7 proc. w 2018 i w 2019 r. wobec szacowanych
jeszcze trzy miesigce temu 3,9 proc. To pierwsza obnizka prognoz dla $wiatowej gospodarki od lipca 2016 r.

Decyzja RPP (07.11.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.214 0.004

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.323 0.002

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Rzut oka na inflacje na Wegrzech i w Cze-
chach

Inflacja na Wegrzech zaskoczyta in plus (wzrost z 3,4% r/r w
sierpniu do 3,6% r/r we wrzeséniu) za§ w Czechach in minus
(2,3% r/r we wrzes$niu wobec 2,5% r/r w sierpniu). W obu przy-
padkach wzrostowg presje na ceny wywotaly ceny zywnosci,
ktére wzrosty zdecydowanie szybciej niz w tym samym mie-
sigcu ubiegtego roku. Inflacja bazowa w Czechach spadta, a na
Wegrzech wzrosta. Adekwatnie do ostatniego zaskoczenia pla-
sujg sie zaskoczenia inflacjg wzgledem prognoz bankéw cen-
tralnych: czeski bank centralny jest zaskakiwany nizszg inflacja,
wegierski — wyzsza. Paradoksalnie to jednak ten pierwszy na-
dal sygnalizuje konieczno$é podwyzek stép procentowych zas
drugi dopiero porusza sie na terytorium oczekiwanej normali-
zacji, ograniczajac poki co niestandardowe instrumenty polityki
pieniezne;.

Inflacja HICP (do sierpnia)
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Inflacja bazowa HICP (do sierpnia)
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Odkad publikowany jest polski odczyt flash wraz ze szczat-
kowym rozbiciem na kategorie, znaczenie inflacji regionalnych
dla wyznaczania inflacji w Polsce znaczaco zmalato. Tym nie-
mniej, nadal petnig one istotng role poréwnawczg. Przy zna-
czaco nizszej inflacji bazowej (nawet po wytgczeniu zaskaku-
jacego spadku cen ustug finansowych na poczatku b.r.) Pol-
ska uznawana jest za inwestoréw wcigz za gospodarke wyjat-
kowo zrownowazong. Gdy dodamy do tego fakt, ze biezaca in-
flacja niemal doktadnie odpowiada projekcjom banku central-
nego, uzyskujemy wniosek, ze obstawianie szybszego zacie-
$nienia polityki pienieznej w Polsce jest — przy biezagcym zbiorze

mBank.pl

informacji — przedwczesne. Pisali§my o tym juz jednak wielo-
krotnie.
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EURUSD fundamentalnie

Trwajace potyczki stowne miedzy Komisja Europejska a Wio-
chami (odbijajgce sie tez na wtoskich obligacjach) oraz prognozy
MFW wskazujace na globalne spowolnienie w pierwszej czesci
dnia wcigz ostabialy euro, przez co EURUSD doszedt do okolic
1,144. W trakcie sesji amerykanskiej EURUSD jednak odbit sie
i wrécit w okolice z poczatkéw dnia. Dzisiaj opublikowany zosta-
nie indeks PPl w Stanach Zjednoczonych (standardowe proxy
dla CPI), jednak to jutrzejsza publikacja CPI powinna duzo bar-
dziej przykuwaé uwage inwestoréw. Niezmiennie tez nastuchu-
jemy nowych informacji z Witoch, gdzie rosngce niepokoje ryn-
kéw moga wcigz ostabiac¢ euro kosztem dolara.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mm Zmiana koszyka*® EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Pozycja long po 1,1495, S/L 1,1390, T/P 1,1750)
Preferencja: Powr6t do range.

Jak na razie nasza pozycja przetrwata ostatni ruch spadkowy na
EURUSD (skutkujac dywergencja na wykresie dziennym, ktéra
dotacza do swojej odpowiedniczki na wykresie 4H, wielokrotnej
zreszta), a podzniejsze wzrosty EURUSD wywindowaly jej wy-
nik nieznacznie powyzej zera. Uklepywanie dna przez EURUSD
na 4H skompletowato juz zresztg potowe klasycznego spodka.
Wszystko to utwierdza nas w przekonaniu o stusznosci wczoraj-
szej decyzji. czekamy na dalsze wzrosty kursu.

Wsparcie Opor

1,1301 1,1996
1,1000 1,1851
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EURPLN fundamentalnie

Dane o inflacji w Czechach i na Wegrzech (wiecej w sekcji ana-
liz) pozostaty bez wptywu na EURPLN. Ztoty umacniat si¢ w dru-
giej czesci dnia w Slad za zmniejszaniem sig awersji do ryzyka i
korektg na eurodolarze, wzmacniajgca europejska walute. Pod-
niesienie prognozy wzrostu przez MFW réwniez mogto polep-
szy¢ odbior Polski w oczach inwestoréw. W tygodniu bez pol-
skich danych pozostajemy zalezni od sytuacji globalnej, szcze-
golnie kolejnych doniesien o potyczkach Wioch i Komisji Euro-
pejskiej w sprawach budzetu, gdzie do momentu decyzji agenciji
ratingowych rynki moga reagowac na niuanse wypowiedzi poli-
tykow.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

Akcja cenowa na EURPLN coraz bardziej sprzyja grajgcym in-
traday - od kilku dni biate i czarne $wiece przeplataja sie dzieh w
dzien, stad na wykresie dziennym nie spos6b znalez¢ wiarygod-
nego sygnatu. Na 4H dopetnita sie dywergencja, o ktorej wczoraj
pisaliémy i... sprowokowata spadki kursu o prawie dwie figury. W
szerszym ujeciu, nic sie na EURPLN nie zmienito. Notowania
znajduja sie w $rodku wielotygodniowego range i wtasnie tg for-
macje chcieliby$my rozgrywaé. W chwili obecnej stosunek po-
tencjalnego zysku i ryzyka nie sprzyja kierunkowej grze. Pozo-
stajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.45 1.60 EUR/PLN 4.3190
2Y 2.00 2.04 1M 1.58 1.78 USD/PLN 3.7629
3Y 222 2.26 3M 1.71 1.91 CHF/PLN 3.7861

4Y 242 246

5Y 258 262 FRA BID ASK

6Y 271 275 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1489
7Y 2.81 2.85 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 129.78
8Y 290 294 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.3035
QY 298 3.02 6x9 1.75 1.81 USD/PLN 3.7456
10Y 3.06 3.10 9x12 1.81 1.87 CHF/PLN 3.7740
WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 0,2 2,80 -
1,9 1 i
1,8
1,7 i
1,6 - |
Il 0,10
15 : : : ‘ : : ‘ 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24 5 66
2 lip 16 lip 30 lip 13 sie 27 sie 10 wrz24 wrz 8 paz sty 19 | kwi 19| lip 19 |paz 19 sty 20 | kwi 20| lip 20 11 lip 25lip 8 sie 22sie 5wz 19wrz 3 paz ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 ~30 297 83,0007 84,86
3| & L 2g 857 84,80 -
L 10 80 -
2,5 - 75 1 84,60 -
Lo 84,39
2 | 10 79 84,40 -
65 -
1,5 | r-20 84,20 -
| .30 ©° 84,03
14 55 84,00 -
- -40
0,5 | 15 =0 83,80 -
0 s *°
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ; ; ; ; ; ; ; - 83:80 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 wrz 18 DEC8 JAN9 FEB9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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