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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

08.10.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) wrz 51.4 51.5 53.1
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.3 =11 -0.3
9:00 CZE CPl t/r (%) wrz 25 25 2.3
9:00 HUN CPI t/r (%) BI5) 3.4 3.6
8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.2 0.7 0.3
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.1 0.1 0.2
14:30 USA PPI r/r (%) 2.7 2.8 2.6
14 30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.10 210 207

14:30 USA CPI m/m (%) 0.2 0.2

11 OO EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sie 0.4 -0.8

16:00 USA Koniunktura konsumencka UMich (pkt.) paz 99.6 100.1

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna: W Stanach Zjednoczonych zostanie opublikowana inflacja CPl za wrzesien, czyli
najciekawszy odczyt tego tygodnia. Spodziewamy sie, ze biezacy impet proceséw cenowych powinien
pozostaé znaczacy, w szczegdlnosci, inflacja bazowa najprawdopodobniej wzrosta we wrzesniu. Ponadto, jak
co czwartek otrzymamy dane o nowo zarejestrowanych bezrobotnych w USA, a swoje minutes publikuje dzisiaj EBC.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Glapinski: Nie nastgpity zadne zmiany dotyczace poziomu oraz sposobu rozumienia celu inflacyjnego NBP -
poinformowat PAP Biznes prezes NBP. Dodat, ze symetryczno$¢ przedziatu odchylen od celu wskazuje na takie
samo traktowanie odchylenia inflacji ponizej lub powyzej celu.

m MF: Ministerstwo planuje zmiany w systemie sprzedazy obligacji hurtowych, m.in wprowadzajac dodatkowag
sprzedaz dtugu po aukcji - wynika z harmonogramu prac legislacyjnych MF.

m USA: Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA we wrzeéniu wzrosty o 0,2 proc. w ujeciu miesigc do
miesigca, rok do roku wzrosty o 2,6 proc. - poinformowat Departament Pracy w komunikacie.

Decyzja RPP (07.11.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.534 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.163 -0.075

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.302 0.008

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Wedtug prezydenta Trumpa trwa obecnie korekta na gietdach,
na ktorg ,wszyscy czekaliSmy”. Powody mozna mnozy¢, ale od
kilku dni pisalismy, ze wyzsze stopy realne muszg wreszcie spro-
kurowa¢ jaka$ reakcje w oczekiwaniach na sfere realng gospo-
darki (zadziatat kanat gietdowy). W$rod innych powodéw mozna
wymieni¢ narzekania prezydenta na zbyt szybkie podwyzki stop
oraz spekulacje o nowych rundach cet w zwigzku ze speku-
lacjami (tak wtasnie, spekulacje w zwigzku ze spekulacjami),
ze Chiny zyskaja metke kraju stosujacego dewaluacje w celu
poprawy konkurencyjnos$ci (currency manipulator). Tymczasem
Chiny nie spetniaja co najmniej 2 z 3 kryteribw wyznaczonych w
ustawie. Korekta na gietdach to jednak stabszy dolar, nizsze ren-
townosci i nizsze ceny ropy. Lada moment pojawig sie nowe obli-
czenia negatywnych efektéw majatkowych dla amerykanskiego
konsumenta. Na razie EURUSD roénie tylko staboscig dolara.
Dzi$ czekamy na dane o inflacji. Po wczorajszych danych o PPI
(wyzej) inwestorzy majg wigksza tolerancje na niespodzianki w
gore.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Pozycja long po 1,1495, S/L 1,1390, T/P 1,1750)
Preferencja: Powr6t do range.

EURUSD kontynuuje wzrosty. Najblizsze opory do pokonania to
MAS55D (1,1592/1600) i MA200 w uktadzie 4H (1,1626). Po ich
przetamaniu droga do gdérnego ograniczenia range (1,18) po-
winna by¢ z czysto technicznego punktu widzenia otwarta. Na-
sza pozycja zwigkszyta zarobek, ale wszystkim grajgcym w tym
samym kierunku, co my, doradzamy ostrozno$¢. Czynniki fun-
damentalne (wigcej na ten temat w komentarzu po lewej) moga
z tatwoscig pokrzyzowaé szyki. Poki co jednak nie wida¢ naj-
mniejszego nawet sygnatu odwrdcenia tendenciji wzrostowej na
EURUSD.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Risk-off na rynkach, tak mocno widoczny w spadkach na ame-
rykanskich gietdach, wprost przektada sie na sytuacje EURPLN,
ostabiajac ztotego. Ruch poki co jest jednak maty. Zdecydowa-
nie pomaga do$¢ nietypowe zestawienie fazy risk-off ze stab-
szym dolarem, co sprawia, ze warto$¢ PLN liczona do USD i
EUR jednoczesnie praktycznie sig nie zmienia. Dzi§ spadki na
gietdzie oraz korekta oczekiwan na stopy procentowe w Polsce
sg niemal pewne. Na taki scenariusz ztoty powinien reagowaé
ostabieniem, zwtaszcza ze jest to fala awersji do ryzyka, a ocze-
kiwania na stopy procentowe maja przestrzeh do korekty.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

EURPLN pozostaje zblokowany miedzy 4,30 i 4,32, a wczorajszy
dzien dotozyt biatg $wiece do tego zygzaka. Przejscie na uktad
czterogodzinowy nie rozjasnia znaczaco obrazu sytuaciji. Przy
obecnej zmiennosci, wzorcu wahan i miejscu w ramach szer-
szego range (w samym $rodku) zajmowanie pozycji na diuzej
niz dzien nie ma sensu. Z tego wzgledu poczekamy na wyklaro-
wanie sytuacji — gdy stanie sie ona bardziej sprzyjajaca kierun-
kowym zaktadom. Do tego czasu pozostaniemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.78 1.82 ON 1.50 1.65 EUR/PLN 4.3082
2Y 2.02 2.06 1M 1.37 1.77 USD/PLN 3.7507
3Y 226 2.30 3M 1.71 1.91 CHF/PLN 3.7770

4Y 246 2.50

5Y 263 267 FRA BID ASK

6Y 2.76 2.80 1x2 1.61 1.67 EUR/USD 1.1518
7Y 286 2.90 1x4 1.70 1.76 EUR/JPY 129.33
8Y 295 299 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.3175
QY 3.02 3.06 6x9 1.76 1.82 USD/PLN 3.7484
10Y 3.10 3.14 9x12 1.82 1.88 CHF/PLN 3.7860
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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