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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

15.10.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 POL CPI r/r final wrz 1.8 1.8 2.0 1.9
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) sie -300 -357 =750 (1) -549
14:00 POL Eksport (min EUR) sie 17100 17023 17228 (r) 17195
14:00 POL Import (min EUR) sie 17300 17288 17572 (r) 17524
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) wrz 0.6 0.6 0.1
14:30 USA Wskaznik Empire State paz 20.0 19.0 21.1
3:30 CHN PPI r/r (%) wrz 315 4.1 3.6
3:30 CHN CPlt/r (%) wrz 25 25 2.3
10:00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) wrz 6.6 7.0 6.8 6.7
10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) wrz 3.4 3.4 3.4 3.2
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) wrz 0.9 0.8 0.9 0.8
14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) 16.10 0.90 0.90 0.90
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) wrz 0.2 0.4 0.3
10:00 POL Produkcja przemystowa r/r (%) wrz 3.9 4.3 5.0 2.8
10:00 POL Produkcja budowlana r/r (%) wrz 17.2 18.0 20.0 16.4
10:00 POL PPI r/r (%) wrz 3.0 2.9 3.0 2.9
10:30 GBR CPI r/r (%) wrz 2.6 2.7 24
11:00 EUR CPI bazowa r/r final (%) wrz 0.9 0.9 0.9
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) wrz 1210 1268 (r) 1201
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) wrz 1275 1249 (r) 1241
20:00 USA Minutes FOMC wrz

14:30 USA Wskaznik Phily Fed (pkt.) paz 20.0 22.9 22.2
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.10 210 215 (r) 210
1:30 JAP CPlt/r (%) wrz 1.3 1.3 1.2
4:00 CHN PKB r/r (%) 3Q 6.6 6.7 6.5
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) wrz 6.0 6.1 5.8
4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrz 9.0 9.0 9.2
10:00 POL Sprzedaz detaliczna nominalnie r/r (%) wrz 7.4 8.3 9.0

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi§ zostang opublikowane dane o sprzedazy detalicznej. Nasza nizsza od konsensusu
prognoza (7,4% r/r w poréwnaniu do mediany prognoz 8,3% tr/r) wynika najprawdopodobniej z zalozenia
negatywnego wptywu dobrej pogody na sprzedaz w kategorii odziez i obuwie.

Gospodarka globalna: Brak istotnych publikacji.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zyzynski: Nie ma obecnie przestanek, by zmienia¢ poziom stép procentowych - powiedziat PAP Biznes cztonek
Rady Polityki Pienieznej (RPP). Jego zdaniem, wida¢ pewne przestanki do obnizki stép, a ich podwyzka mogtaby
nastapi¢ wytacznie w przypadku nadmiernego wzrostu popytu na kredyt.

m Ancyparowicz: W polityce pienigznej przez najblizsze kwartaty nie powinny dokona¢ sie zadne istotne zmiany, a
obecny poziom stép procentowych jest optymalny.

m USA: Indeks aktywnosci wytwoérczej Philadelphia Fed w pazdzierniku spadt do 22,2 pkt. z 22,9 pkt. miesiac
wczesniej.

Decyzja RPP (07.11.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 3.175 0.008

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.193 0.020

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Przed wyborami samorzadowymi - cze-
sciowa zmiana ukladu sit w sejmikach, w
miastach i gminach bez wiekszych zmian.

W najblizsza niedziele odbeda sie wybory samorzagdowe — do
rad gmin, miast, powiatéw i do sejmikéw wojewddzkich oraz
pierwsza tura wyboréw wojtéw i prezydentéw miast. Ich rola z
punktu widzenia rynkéw i gospodarki jest istotna ze wzgledu
na to, ze beda one postrzegane jako pierwszy realny test
wyborczy partii rzgdzacej i jako prognostyk przed wyborami
parlamentarnymi w 2019 roku.

Na podstawie dostepnych informacji — a warto pamieta¢, ze
wyniki wysokiej jakosci sondazy sg dostepne publicznie w za-
sadzie tylko w wyscigach prezydenckich w najwigkszych mia-
stach — mozna oczekiwaé, ze w zdecydowanej wiekszosci du-
zych miast wygrajg urzedujacy prezydenci lub kandydaci nie-
zwigzani z partig rzadzaca — w niektorych przypadkach do roz-
strzygniecia moze dojs¢ nawet w | turze. Zestawienie sondazy
dla wybranych miast prezentujemy ponizej. W przypadku wybo-
réw do sejmikéw (ze wzgledu na role samorzgdu wojewddztwa
w zarzgdzaniu wydatkowaniem $rodkéw UE) zaséb informaciji
jest znacznie bardziej skapy, ale w chwili obecnej mozna spo-
dziewaé sie czesciowej zmiany uktadu sit. W opinii o$rodkéw
badania opinii publicznej po wyborach Prawo i Sprawiedliwo$¢
bedzie rzadzi¢ w 7-8 wojewddztwach (przypomnijmy, ze kilka
miesiecy temu moéwito sie nawet o dziesieciu).
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ESutryk ®Stachowiak-Rozecka

W jaki sposéb rynki moga rozgrywaé wynik wyboréw samorza-
dowych? Wydaje sig, ze stabszy od oczekiwan wynik PiS moze
zosta¢ uznany za zapowiedz utraty samodzielnych rzadéw oraz
bodziec do ztagodzenia polityki fiskalnej przed wyborami par-
lamentarnymi. Ten ostatni krok musiatby zosta¢ zapewne zre-
alizowany po stronie wydatkéw socjalnych. Mozliwe jest réw-
niez przyspieszenie zmian w systemie podatkowym (zaktadajg-
cych np. zwigkszenie progresywnos$ci w opodatkowaniu gospo-
darstw domowych), ale tutaj korzy$¢ polityczna bytaby potencjal-
nie mniejsza. Ekspansja fiskalna potgczona z dalszym usztyw-
nieniem strony wydatkowej budzetu panstwa i oczekiwaniami
gtebszego spowolnienia bytaby negatywna dla wyceny ryzyka
kredytowego Polski.
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EURUSD fundamentalnie

Nieco lepszy od oczekiwan indeks nastrojéw Philadelphia Fed,
kolejne dobre dane o liczbie zarejestrowanych bezrobotnych w
Stanach, brak rozstrzygniecia kwestii Brexitu na wczorajszym
unijnym szczycie oraz kolejna krytyka wioskiego budzetu ze
strony UE — wszystkie te czynniki sprawity, ze dolar umacniat
sie wczoraj w stosunku do euro. Spadki na amerykanskich giet-
dach — powodowane przez naroste deux ex machina zte nastroje
(w kuluarach moéwi sie, ze inwestorzy wrocili w ztych nastrojach
ze spotkan MFW, ktéry dos¢ kierunkowo straszy nizszym wzro-
stem i ryzykami dla handlu) réwniez nie pozostaty bez wptywy
na spadki EURUSD. Dzisiaj dzieh bez wazniejszych danych za-
rowno w strefie euro jak i Stanach Zjednoczonych (europejski
bilans ptatniczy, czy sprzedaz doméw na rynku wtérnym w Sta-
nach), przez co EURUSD bedzie wyczekiwat kolejnych informa-
cji 0 ustaleniach ze szczytu zaréwno dot. brexitu jak i Wioch. Po-
woli wkraczamy tez w faze spekulacji dotyczacych czwartkowe;j
decyzji EBC. Scenariuszem bazowym jest raczej kolejny krok w
kierunku postawienia kropki nad ,i” w zakresie skupu aktywow.
Rynek juz teraz jednak wycenia agresywna $ciezke zacie$nie-
nia.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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—Zmiana netto - Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Stara pozycja: Zamykamy pozycje short po 1,1460 (90 pipsow
zysku).

Nowa pozycja: Brak.

Preferencja: Range 1,15-1,18.

Kolejna czarna $wieca na dziennym i ladujemy w okolicy 1,1450.
Zaréwno na wykresie dziennym, jak i na wykresie czterogodzi-
nowym nie wida¢ zadnego sygnatu odwrécenia tendencji spad-
kowej (brak dywergencji). Tym niemniej, dostrzegamy ryzyko ko-
rekty wzrostowej po dwéch dniach mocnych spadkéw i, nie zna-
jac jej zasiegu, decydujemy sie na ochrone zysku i zamknigcie
pozycji po biezacych poziomach. Inkasujemy 90 pipséw i cze-
kamy na kolejng okazje.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty tracit wczoraj wraz z umacniajgcym sie dolarem. Przecia-
gajacy sie serial z krytykg wioskiego budzetu moze wptywaé na
wzrost niepewnosci i niecheci do ryzyka, co przektada sie na
sytuacje polskiej waluty. Dzisiaj zostang opublikowane kolejne
polskie dane, tym razem bedzie to sprzedaz detaliczna. Jesli i
ona okaze sie by¢ nizsza od oczekiwan rynkowych, dopetni to
obrazu spowalniania polskiej gospodarki, na ktéry wskazywaty
wczesniejsze odczyty w tym tygodniu. Wraz z niepewng sytu-
acja na rynku globalnym, moze to powodowac dalsze ostabianie
ztotego. Warto jednak wcigz mie¢ $wiadomos¢ faktu, ze opisy-
wane przez nas epizody ostabienia i umocnienia rozgrywajg sie
wcigz w bardzo ciasnym range. Gdbyby zmieni¢ czestotliwo$é
obesrwacji na tygodniowa, czy miesieczng, zitoty jest niezwykle
stabilny.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range 4,25-35

EURPLN przebit wczoraj z hukiem strefe oporéw w okolicy 4,30.
W konsekwenciji, sytuacja techniczna praktycznie sie nie zmie-
nita — w dalszym ciggu pozostajemy w samym $rodku przedziatu
wahan (4,25-35), bez wskazania kierunku, w ktorym EURPLN
moze w najblizszym czasie z wigkszym prawdopodobienstwem
podazac¢. To oraz niewielka mimo wszystko zmiennos$¢ spra-
wiajg, ze zajmowanie pozycji innych niz intraday nie ma naszym
zdaniem obecnie sensu. Cierpliwie czekamy na wyklarowanie
sytuacji, utrzymujac preferencje grania wspomnianego range.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.81 ON 1.30 2.00 EUR/PLN 4.2966
2Y 2.03 2.07 1M 1.54 1.74 USD/PLN 3.7302
3Y 226 2.30 3M 1.78 1.98 CHF/PLN 3.7543

4Y 243 247

5Y 258 262 FRA BID ASK

6Y 269 2.73 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1450
7Y 278 2.82 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 128.48
8Y 286 2.90 3x6 1.74 1.77 EUR/PLN 4.3035
QY 294 2098 6x9 1.78 1.81 USD/PLN 3.7582
10Y 3.02 3.06 9x12 1.83 1.87 CHF/PLN 3.7697
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
2 0,2 2,80 r 0,70
1,9 1 i
0,15
1,8
0,1
1,7 i
0,05 fl
1,6 -
. - 0,10
15 : : : ‘ : : il . 9x12 |12X15 15X18 18X21|21X24 o 5 b6
10 lip 24 lip 7 sie 21 sie 4 wrz 18 wrz 2 paz 16 paz sty 19 | kwi 19| lip 19 |paz 19 |sty 20 | kwi 20/ lip 20 20 lip 3 sie 17sie  31sie 14wz 28wrz 12 paz ’
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA  ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 4 “20 %07 79,80 -
85 - 79,61
34 F 10 79,60 -
80 -
2,5 ro 75 79,40 -
2 70 79,20 -
F-20 65 | 79,05
1,5 | 50 60 79,00 - 78,89
14 | 40 55 - 78,80 -
0,5 1 - -s0 20 78,60 -
0 s *°
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 40 ; : ; ; ; : ; - 7840 ‘ ‘ ‘
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark cze 17 sie 17 paz 17 gru 17 lut 18 kwi 18 cze 18 sie 18 paz 18 DEC8 JANS FEB9
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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